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Wyniki zarzgdzania brutto na dzien 31.07.2016r.

3

miesigce
§Tro’regio Akcyjna
Srodkowej i Wschodnigj -3.87%
Europy
Stopa odniesienia (Benchmark)! -5.93%
Strategia Zrownowazona
Srodkowej i Wschodniej -1.12%
Europy
Stopa odniesienia (Benchmark)! -2.76%
Strategia Akcji Spdtek Strefy 5.77%
Euro
Stopa odniesienia (Benchmark)! 0.01%
Strategia Akcji
Skoncentrowanych U2
Stopa odniesienia (Benchmark)! -3.79%
§’rro’regio Stabilnego Wzrostu
Srodkowej i Wschodniej -0.15%
Europy
Stopa odniesienia (Benchmark)! -1.14%

1 Stopy odniesienia (benchmark) dla poszczegdinych Strategii:

o Strategia Akcyjna Srodkowej i Wschodniej Europy
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n

7.25% 12.05% 31.91%
411% 4.86% 6.11%
421% 8.21% 21.70%
1.29% 1.93% 5.46%
41.42%
7.41%

25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25% XU100T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry)+ 12,5% PX (Czechy).

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

o Strategia Zréwnowazona $Srodkowej i Wschodniej Europy
50% Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej i Wschodniej Europy oraz 50% z Benchmarku opartego o miesieczny
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanego przez Gtowny Urzagd Statystyczny, przy czym:

a) wskaznik ten stosowany jest z dwumiesiecznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do danego miesigca
kalendarzowego obowigzywania Umowy o Zarzadzanie stosowany jest wskaznik z miesigca kalendarzowego
przypadajgcego na dwa miesigce przed danym miesigcem obowigzywania Umowy;

b) na potrzeby obliczenia ww. Benchmarku opartego o wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych stosuje sie

interpolacje liniowq tego wskaznika;

c) w przypadku zaprzestania publikowania przez Gtéwny Urzad Statystyczny powyzszego wskaznika, zastepuje sie go
odpowiednio Sredniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanym przez ten urzad.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.
e Strategia Akcji Spotek Strefy Euro

100% MSCI EMU EUR Net Total Return Index (M7EM)

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.
o Strategia Akcji Skoncentrowanych

50% MSCI Germany Index (USD) net (NDDUGR) + 20% MSCI Poland Index (USD) net (NDEUSPO)+ 20% MSCI Turkey Index

(USD) net (NDEUTUR) + 6% MSCI Austria Index (USD) net (NDDUAT) + 2% MSCI Czech Republic Index (USD) net

(NDEUSCZ) + 2% MSCI Hungary Index (USD) net (NDEUSHG).

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

. Strategia Stabilnego Wzrostu $rodkowej i Wschodniej Europy
25% Benchmarku dla Strategii Akcyjnej Srodkowej i Wschodniej Europy oraz 75% z Benchmarku opartego o miesieczny
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny, przy czym:
a) wskaznik ten stosowany jest z dwumiesiecznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do danego miesigca

kalendarzowego obowigzywania Umowy o Zarzadzanie stosowany jest wskaznik z miesigca kalendarzowego
przypadajgcego na dwa miesigce przed danym miesigcem obowigzywania Umowy;
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b) na potrzeby obliczenia ww. Benchmarku opartego o wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych stosuje sie
interpolacije liniowq tego wskaznika;
c) w przypadku zaprzestania publikowania przez Gtéwny Urzgd Statystyczny powyzszego wskaznika, zastepuje sie go
odpowiednio sredniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanym przez ten urzad.
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

Zastrzezenie:

Stopy zwrotu przedstawiajg stope zwrotu za dany okres, obliczong metodq procentu sktadanego na podstawie Srednich,
miesiecznych stép zwrotu z portfeli zarzgdzanych, zgodnie z okreslonq strategiq przez caty okres danego miesigca.

Przy obliczaniu miesiecznych stdp zwrotu przyjmuje sie réwne wagi dla wszystkich portfeli zarzgdzanych zgodnie z dang strategiq.
Wyniki strategii inwestycyjnych zostaty obliczone jako $rednie wyniki brutto wszystkich portfeli zarzqadzanych w ramach danej
strategii inwestycyjnej. Wyniki brutto nie uwzgledniajg naliczonej cze$ci zmiennej Mieszanej Optaty za Zarzgdzanie. Szczegdtowe
informacje o modelu danej strategii inwestycyjnej znajdujq sie w opisach strategii inwestycyjnych. Podane wyniki nie uwzgledniajg
optaty za zarzgdzanie oraz podatkdw. Do stawki optaty za zarzgdzanie doliczany jest podatek VAT. Szczegdtowe informacje o
naliczaniu optat za zarzgdzanie okreslone sg w Regulaminie Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Aktywami w Caspar Asset
Management S.A.

Prezentowane dane pochodzg ze zrédet wtasnych Caspar Asset Management S.A. i stuzg jedynie celom informacyjnym,
reklamowym lub promocyjnym i nie powinny by¢ wytgczng podstawqg podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.

Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzgdzania sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancii uzyskania podobnych wynikéw
W przysztosci.

Z inwestowaniem w portfele wigze sie ryzyko. Poziom tego ryzyka jest zréznicowany i zalezy m. in. od rodzaju strategii inwestycyjnej
wybranej przez Klienta. Stopy zwrotu z  portfeli mogg podlega¢  znacznym  wahaniom  wynikajgcym
m. in. ze zmian wyceny rynkowej papierdw wartosciowych oraz w szczegdlnosci, w przypadku inwestowania
w papiery wartoSciowe notowane za granicqg ze zmian kursow walut. W zwigzku z tym Klient musi liczy¢ sie
z mozliwoscig osiggniecia gorszego wyniku niz oczekiwany, a takze z ryzykiem poniesienia straty.
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