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1. Podstawowe dane o Emitencie i Grupie Kapitatowej.

Firma Emitenta: Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Poznan

Adres Emitenta: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 85516 14

Nr faksu: +48 (61) 85516 14 w.11

e-mail: caspar@casparam.pl

Strona www: www.casparam.pl

REGON: 301186397

NIP: 779-236-25-43

KRS: 0000335440

Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
1.841.577 zt w catosci wptacony

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzqd Emitenta:
Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu

Btazej Bogdziewicz
Monika Glinkowska
Piotr Przedwojski

Wiceprezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza Emitenta:

Jacek Ksen Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mizuro Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Nowrotek Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptokarz Cztonek Rady Nadzorczej
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Struktura akcjonariatu Emitenta:

Liczba akcji Liczba gtosow llosé w %

Akcje imienne 1.486.573 1.486.573 80.72%
Akcje na 355.004 355.004 19,28%
okaziciela
(wprowadzone
do obrotu na
rynku
NewConnect)

Akcjonariusze % gloséw Akcjonariusza

w ogolnej liczbie gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Leszek Kasperski 29.75%
Piotr Przedwojski 29.73%
Btazej Bogdziewicz 29.73%
Pozostali 10,79%

Informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta:

W ostatnim dniu Il kwartatu 2013 roku Spoétka Caspar Asset Management S.A.
posiadata 100% akcji w podmiotach zaleznych:
e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000 ztotych.
e F —Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosit
w ostatnim dniu Il kwartatu 2013 roku 100.000 ztotych.

Na dzien publikacji raportu Spotka Caspar Asset Management S.A. posiada
100% akcji w podmiocie zaleznym Caspar Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz 97% akcji w podmiocie zaleznym
F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
Nr telefonu: +48 61 855 44 44

e-mail: caspar@caspartfi.pl

Strona www: www.caspartfi.pl

REGON: 142949487
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NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.000.000 zt w catosci wptacony

W dniu 17 lipca 2012 r. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
polegajagcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym
na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papierdw wartosciowych jak réwniez na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 2 listopada 2012 r. Caspar TFl S.A. doreczono decyzje o dokonaniu
wpisu Caspar Parasolowy FIO do rejestru funduszy, co pozwolito na
rozpoczecie zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

F- Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

Nr telefonu: +48 61 85544 11

e-mail: f-frust@f-trust.pl

Strona www: www.f-trust.pl

REGON: 145817467

NIP: 108-00-11-502

KRS: 0000397407

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznahn - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy

—wysoko$¢ w ostatnim dniu Il kwartatu 2013 roku:  100.000 zt w catosci

wptacony

- wysoko$¢ na dzien publikacjiraport:  103.000 zt w catosci wptacony

F- Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje
jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata
wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych.

Emitent nie publikowat dotychczas prognoz finansowych.




2. Wybrane dane finansowe - dane jednostkowe.

Dane finansowe za Il kwartat 2013 r. oraz dane finansowe za Il kwartat 2012 r.

i Il kwartat

Il kwartat 2013 i ll kwartat 2012
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 Il kwartat 2012 | narastajgco narastajgco
Kapitat wtasny 9 580 453,65 9 337 046,54 | 9 580 453,65 9 337 046,54
Naleznosci
dtugoterminowe 28 004,00 16 700,00 28 004,00 16 700,00
Naleznosci
krétkoterminowe 766 417,67 650 808,96 766 417,67 650 808,96
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 46 668,27 44 037,54 46 668,27 44 037,54
Zobowigzania
dtugoterminowe 0 119 157,04 0 119 157,04
Zobowigzania
krétkoterminowe S45 171,75 666 248,08 545171.75 666 248,08
Amortyzacja 74 520,39 77 991,88 151 215,55 154 404,41
Przychody netto ze
sprzedazy 1 637 540,48 157462495 3178380,76 3096 678,79
Zysk/Strata na sprzedazy
(z dziatalnosci
maklerskiej) 213 335,35 (-)249 629,30 213 335,35 (-)313 427,85
Zysk/Strata na
dziatalno$ci operacyjnej 228 679.87 (-)153 402,07 408 539,08 (-)150 845,36
Zysk/Strata brutto 226 573,55 (-)159 558,48 403 355,92 (-)155 849,60
Zysk/Strata netto 205 671,37 (-)206 321,65 399 333,09 (-)210 040,68
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3. Wybrane dane finansowe grupy kapitatowej Caspar Asset
Management S.A.- dane skonsolidowane.

Dane finansowe za Il kwartat 2013 r. oraz dane finansowe za Il kwartat 2012 .

lill kwartat | 1ill kwartat
i Il kwartat 2013 2012
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat 2013 2012 narastajgco | narastajgco
Kapitat wtasny 9154913,07| 9216569,11| 9154913,07| 9216 569,11
Naleznosci
dtugoterminowe 28 004,00 16 700 28 004,00 16 700
Naleznosci
krotkoterminowe 931 224,60 674 999,49 931 224,60 674 999,49
Srodki pieniezne i
inne aktywa
pieniezne 413 955,01 262 556,32 413 955,01 262 556,32
Zobowigzania
dtugoterminowe 0 119 157,04 0 119 157,04
Zobowigzania
krotkoterminowe 688 416,49 675 638,64 688 416,49 675 638,64
Amortyzacja 78 495,94 78 329,36 154 817,09 154 854,39
Przychody netto ze
sprzedazy 1949 192,16 1612423,39| 4100032,05| 3138 904,69
Lysk/Strata na
sprzedazy (z
dziatalnosci
podstawowej) -43 861,82 -262 527,56 -52374,72| -393087,67
Zysk/Strata na
dziatalnosci
operacyjnej 83 606,31 -154759.15 309 456,25| -207 398,87
Zysk/Strata brutto 81 435,09 -160 418,64 306 282,66 | -211261,74
Zysk/Strata netto 85 327,35 -209 057,67 288 078,93 | -265748,05
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4. Komentarz Zarzqdu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére
miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Caspar Asset Management S.A. jest jedng z niewielu niezaleznych spdtek
zarzgdzania aktywami w Polsce. Spotka oferuje produkty adresowane gtéwnie do
zamoznych i bardzo zamoznych Klientéw. Spdtka joko jedna z pierwszych
podmiotéw krajowych wprowadzita rozwigzanie polegajgce na przechowywaniu
srodkéw Klientdw w banku powierniku.

W celu oferowania produktéw i ustug o najwyzszej jakosci Spdtka wspdtpracuje
z wiodgcymi instytucjami obstugujgcymi spotki Asset Management: Bre Bank S.A.
(bank powiernik), Mazars Audyt Sp. z 0.0. (audytor), Sygnity S.A.(dostawca systemu
informatycznego).

Strategia Spotki zawiera nastepujgce istotne elementy:

e kluczowi pracownicy, w tym zarzqdzajgcy aktywami, sg akcjonariuszami
Caspar AMS.A.,

e umowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczenstwa, redukgji
konfliktow interesdw i zwiekszenia spektrum inwestycyjnego,

e koncenfracja na zarzqgdzaniu aktywami (tzw. ‘buy-side’) — celowy brak
powigzan  kapitatowych z  domami  maklerskim  posredniczgcymi
w oferowaniu papieréw wartosciowych (tzw. ‘sell-side’),

e wiasciwie skonstruowane programy motywacyjne,

e wszyscy pracownicy Spotki i inne kwalifikowane podmioty powigzane ze
Spoétkg, w tym zarzgdzajgcy aktywami, mogg inwestowac swoje Srodki
w aktywa notowane na gietdach wytgcznie jako klienci Spotki.

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla Klientow
i wtasciwie skonstruowanych produktow inwestycyjnych oraz $wiadczenie ustug na
jak najwyzszym poziomie.

Spotka doktada staran, aby jej oferta byta jak najobardziej elastyczna wobec
oczekiwan Klientow.

Spotka oferuje produkty:
e agresywne (np. Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia
Akcyjna Wschodnia i Strategia Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego Ryzyka)
i bezpieczne (np. Strategia Dtuzna Niskiego Ryzyka),
e zarzqdzanie z elementem uwzgledniojgcym alokacje pomiedzy klasami
aktywoéw (np. Strategia Zréwnowazona Europy Srodkowej i Wschodniej
Strategia Stabinego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy) oraz bez
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uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami aktywdw (np. Strategia Akcyjna
Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Dtuzna Niskiego Ryzykal),

e 7z optatg statg (zalezng od wielkosci aktywdw) oraz z optatg mieszang
(uwzgledniajgcq zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. ‘succes fee’).

Aktywa zarzgdzane przez Spotke pozyskiwane sg obecnie przez wtasng siec
sprzedazy oraz spotke zalezng petnigcg role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Oferta produktowa jak i przyjeta strategia dziatania i rozwoju Spoitki sprawita, iz
pomimo burzliwego okresu dla rynkdw finansowych, Caspar AM S.A. dysponuje
stabilng bazg klientow oraz aktywdw pozostajgcych pod zarzgdzeniem, co
niewqgtpliwie pozwolito w okresie objetym danym raportem na osigganie stabilnych
przychoddw.

W dniu 30 czerwca 2013 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty niespetna 399 min zi, z
czego wiekszo$¢ ulokowano w strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowej
i Wschodnigj). Przychody z dziatalnoSci maklerskiej wyniosty od 1 kwietnia do 30
czerwca 2013 r. 1 638 tys. zt.

W ostatnim dniu Il kwartatu 2013 r. Caspar Asset Management S.A. byta jedynym
akcjonariuszem Spoétek z Grupy Caspar, tj. Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A., na dzien publikacji raportu jest jedynym
akcjonariuszem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz posiada
97% akciji F-Trust S.A.

5. Informacja Zarzqdu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

1. Spoétka posiada 100% akciji:

CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202. W dniu 17 lipca 2012 r. CASPAR TFI S.A. ofrzymata zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym na podrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A




oraz zarzqdzaniu zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych jak rowniez na
utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 2 listopada 2012 r. Caspar TFl S.A. doreczono decyzje o dokonaniu wpisu
Caspar Parasolowy FIO do rejestru funduszy, co pozwolito na rozpoczecie zbywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Caspar Parasolowy FIO aktualnie zawiera Subfundusze:
e Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
e Akcji Polskich
e Akcji Tureckich
e Akcji Rosyjskich
e Obligacji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Towarzystwo aktualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego funduszu za
posrednictwem dystrybutoréw do ktdérych nalezq:

e F-Trust S.A.

e Netfund.plsp.zo.o.

e Copernicus Securities S.A.

e KWLM Finanse sp.z 0. o.

o NWAI Dom Maklerski S.A.

e Profitum Sp.zo. 0.

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z 0. o.

jak i osoby fizyczne pozostajgce z Towarzystwem w stosunku zlecenia oraz poprzez
platforme internetowq.

2. Spoétka posiada 97% akciji:

F - Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana do KRS
28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spodtka dziata na podstawie
wydanego w dniu 17 listopada 2011 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na dziatalno$¢ polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdéw uczestnictwa w funduszach
zagranicznych.

Decyzjg z dnia 20 grudnia 2011 roku Spotka zostata wpisana przez Komisje Nadzoru
Finansowego do rejestru agentow firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. petni  funkcje
agenta firmy inwestycyjnej Caspar Asset Management SA, co pozwala mu
posredniczy¢ w oferowaniu $wiadczonych przez te spdtke ustug zarzgdzania
aktywami.

W ofercie F — Trust S.A. znajdujqg sie produkty takich podmiotdw jak:
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BlackRock Global Fund

Caspar Asset Management S.A.

Caspar TFI S.A.

Copernicus TFI S.A.

Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie S.A.
Quercus TFI S.A.

Skarbiec TFI S.A.

Union Investment TFI S.A.

Franklin Templeton International Services S.A.

3. Caspar Asset Management S.A. notowana na NewConect.

W dniu 26 lipca 2011 r. Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 964/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce sze$cdziesigt piec) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda spofki
Caspar Asset Management SA.

W dniu 8 grudnia 2011 r. miat miejsce debiut notowan akcji Spodtki na rynku
NewConnect.

W styczniu 2012 r. zakonhczono z powodzeniem subskrypcje akciji serii H, dokonano
przydziatu akcji oraz rejestracji podniesienia kapitatu w  Krajowym Rejestrze
Sgdowym. Pierwsze notowanie ww. akcji na rynku NewConnect miato miejsce 20
listopada 2012 roku.

4. W dniu 6 marca 2012 r. Spoétka otrzymata pismo Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego, w ktérym nie wyrazono sprzeciwu wobec zamiaru prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci maklerskiej polegajace] na zarzqgdzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych bez otwierania
oddziatu na terytorium Wielkiego Ksiestwa Luksemburg.

Leszek Kasperski Monika Glinkowska

Prezes Zarzgdu Caspar AM S.A. Wiceprezes Zarzgdu Caspar AM S.A.
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