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Odpowiedzi Zarzgdu Caspar Asset Management S.A. udzielone w__trybie
art. 428 § 5 k.s.h.

1. Dlaczego w sprawozdaniv Zarzqadu brak jest informacji na temat zamiany rynkuv
notowan NewConnect na GPW?

Na podstawie art. 49 w zw. z art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowosci Spdtka
ma obowigzek do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyé Sprawozdanie
Zarzqdu Spotki (sprawozdanie z dziatalnosci jednostki).

Sprawozdanie z dziatainosci jednostki powinno obejmowal istotne informacije
o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen. Elementy sktadowe tego
dokumentu regulowane sg ustawq o rachunkowosci.

W  przygotowanym Sprawozdaniv Zarzgdu Caspar Asset Management S.A.
z dziatalnodci Spdtki w 2017 roku, Zarzgd odnidst sie m. in. do zdarzeh istotnie
wptywajgcych na dziatalnod¢  Spdtki, jakie nastgpity w  okresie objetym
sprawozdaniem, a takze wskazat przewidywany rozwdj Spotki.

W szczegdlnosci, oprécz zdarzenh o charakterze biznesowym, Zarzgd wskazaot
na zdarzenia korporacyjne, ti. na fakt podjecia w 2017 roku dziatah w zakresie
dematerializaciji wszystkich akcji Spotki i wprowadzenia ich do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect (pierwszy dzieh notowan wyznaczono
na dzien 8 grudnia 2017 roku).

Odnoénie przewidywanego rozwoju Spdtki, Zarzad skupit sie na wskazaniu plandw
biznesowych.

Nalezy zaznaczyé, iz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu winny odnosi¢
sie do okresu objetego sprawozdaniem finansowym, 1j. roku obrotowego, a plany
rozwoju Spodiki, w ocenie Zarzadu, winny by¢ prezentowane réwniez w perspektywie
rocznej.

Docelowo, intencjg Zarzadu jest zmiana rynku notowah, ale po spetnieniu
okre$lonych zatozen biznesowych, w tym m.in. osiggnieciu odpowiednio wysokich
przychoddw, a takze pozostatych warunkdw dopuszczenia do obrotu na GPW.
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2. Czy brak takich planéw wigie sie z brakiem checi na zwiekszenie plynnosci,
a przez to rozwodnienie akcji trzech najwiekszych akcjonariuszy Spotki, ktérzy
sq jednoczesnie Cztonkami Zarzgdu Spéiki?

Akcje mogq by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku gtéwnym GPW, o ile:

e sporzadzony zostat odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez
widsciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego) chyba,
ze sporzgdzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane,

o ich zbywalnoi¢ nie jest ograniczona,

o w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtoiciowe
lub likwidacyjne,

e kapitalizacja spdiki' (rozumiana jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta
i prognozowanej ceny rynkowej} wynosi co najmniej 60.000.000 zt
albo réownowartos¢ w ztotych 15.000.000 EUR (z wyjgtkiem emitentdw, ktdrych
akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
przedmiotem obrotu na innym ryku regulowanym lub na NewConnect,
ktérych  kapitalizacja moze wynosi€ co najmniej 48.000.000 zt
albo réwnowartos¢  w  ztotych co  najmniej  12.000.000  EUR),

e W posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania
mniej niz 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie
CO ngjmniej:

a. 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego,
oraz

b. 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego o wartosci rownej co najmniej 4.000.000 zt
albo réwnowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro,
liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej,

o akcje znajdujg sie w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktdra stwarza
podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego.

Zatem, zmiana rynku notowan Spoétki na rynek gtowny GPW, oprocz zabezpieczenia
srodkdw na pokrycie wymaganych kosztéw zwigzanych z debiutem, wymaga
spetnienia szeregu warunkdéw prawnych, biznesowych i rynkowych.

1w przypadku, gdy okreSlenie prognozowanej ceny rynkowej nie jest moiZliwe - bierze sie
pod uwage kapitat wtasny emitenta.
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Zarzgd Spdtki podejmuje dziatania, aby te warunki stopniowo spetniaé — w tym celu
w 2017 roku Spotka zdematerializowata wszystkie akcje i wprowadzita
je do alternatywnego systemu obrotu.

3. Czy Iarzqd wypelnit w okresie sprawozdania kadencji zalecenia audytora?

Obecna kadencja Zarzqgdu Spétki trwa od 9 czerwca 2014 roku.

W tym czasie audytorem (podmiotem uprawnionym do badania sprawozdah
finansowych - wedtug nomenkiatury poprzedniej ustawy o biegtych rewidentach)
sprawozdan finansowych Spdtki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Caspar byt.

e wlatach 2014 - 2015 - Grant Thornton Frgckowiak sp. z 0.0. sp. k.,
e wlatach 2016 - 2017 — Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k.

Wszystkie opinie z badanh rocznych sprawozdan finansowych Spdiki oraz rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Caspar zostaty wydane
bez zastrzezeh oraz bez komentarzy.

Iatem nalezy stwierdzi¢, iz audytor nie wydat Zarzgdowi zadnych zalecen
do dalszego wypetnienia.

4. Jakie dziatania spowodowaly zwiekszenie kosztéw dzialalnosci podstawowej
w poréwnaniu do roku poprzedniego o ponad 1,1 miliona ztotych rocznie?

Na zwiekszenie kosztow dziatalnosci podstawowej w  pordwnaniu do roku
poprzedniego wptyneto w gtownej mierze:

e wzrost zatrudnienia i wynagrodzeh pracownikdw,
e zmiana lokalizaciji siedziby Spotki, w tym zakup wyposazenia do nowego biura.

Jednoczeénie Zarzgd zwraca uwage na faki, zZe pomimo wzrostu koszidw
dziatalnosci, Spdtka wypracowata rekordowy w dotychczasowej dziatalnosci zysk.

s
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5. Dlaczego pomimo zwiekszonych kosziow Zarzqd zaproponowat wyplate tak
wysokiej dywidendy?

Zarzgd Spotki zaproponowat wyptate dywidendy w wysokosci 2 070 991,65 zt
(co oznacza, ze na jednqg akcje przypada 1,05 zt brutto), gdyz:

o sytuacja finansowa Spdtki na dzieh 31 grudnia 2017 roku wskazywataq,
iz Spotka zgromadzita 6 767 926,77 zt nadwyzki kapitatowej ponad kapitaty
wymagane przepisami prawa, w odniesieniu do najbardziej rygorystycznego
wymogu kapitatowego dla Spétki. Ponadto, Spdtka informuje, ze spetnia
wszystkie wymogi kapitatowe okre$lone przepisami prawa dla domu
maklerskiego,

e Spdtka nie przewiduje potrzeb finansowych wymagajgcych zatrzymanie
wypracowanego w 2017 roku zysku w kapitatach wtasnych,

o brak wyptaty dywidendy nie jest w interesie akcjonariuszy Spotki.

Nalezy w tym miejscu zwrécié uwage, iz dywidenda wyptacana jest z zysku netto
Spotki, a ten pomimo wzrostu kosztéw dziatalnosci byt dodatni i rekordowy
w dotychczasowej dziatalnosci Spotki.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd
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