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1. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta: Caspar Asset Management Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Poznan

Adres Emitenta: ul. Szkolna 5/13, 61- 832 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 85516 14

Nr faksu: +48 (61) 85516 14 w.11

e-mail: am@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 301186397

NIP: 779-236-25-43

KRS: 0000335440

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.972.373 zt w catosci wptacony

Zarzqd Emitenta:

Leszek Kasperski Prezes Zarzqdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzqgdu
Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzqgdu
Hanna Kijanowska Cztonek Zarzadu

Dnia 15 lutego 2017 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na stanowisko cztonka Zarzgdu powotana zostata Pani Hanna
Kijanowska.

Rada Nadzorcza Emitenta:

Jacek Ksen Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mizuro Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Nowrotek Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptokarz Cztonek Rady Nadzorczej
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. Informacja o  strukturze

akcjonariatu, ze

wskazaniem

akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzgdzania raportu,
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniv.

Akcjonariusze

Leszek Kasperski
Piotr Przedwojski
Btazej Bogdziewicz
Pozostali

Liczba akciji

Akcje imienne 1.617.369
Akcje na okaziciela 355.004
(zdematerializowane)

% gltosow Akcjonariusza
w ogolnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
27.87%
27.78%
27.76%
16,59%

Liczba gtosow llosé w %
1.617.369 82%
355.004 18%

3. Informacje o Grupie Kapitatlowej Emitenta — opis organizacji grupy

kapitatowej ze
konsolidaciji.

wskazaniem  jednostek

podlegajgcych

Na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce

spotki zalezne podlegajgce konsolidacii:

e F-Trust Spdtka Akcyjna (Emitent posiada 97% akcji podmiotu)
e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna (Emitent

posiada 98% akcji podmiotu).
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61- 832 Poznan

Nr telefonu: +48 61 855 44 44

Nr faksu: +48 61 855 44 43

e-mail: tfi@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.250.000 zt w catosci wptacony

Zarzqgd:

Tomasz Salus Prezes Zarzqdu

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzqdu

Dnia 27 kwietnia 2017 roku Pan Leszek Kasperski ztozyt rezygnacije z petnionej
przez niego funkcji Prezesa Zarzadu. Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
ktore odbyto sie w dniu 27 kwietnia 2017 roku dotychczasowy Wiceprezes
Zarzgdu powotany zostat do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu, a na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu powotany zostat Pan Krzysztof Jeske.

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mizuro Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptokarz Cztonek Rady Nadzorczej

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 27 kwietnia
2017 roku na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany
zostat Pan Witold Pochmara.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich
wobec o0séb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw
warto$ciowych.
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F- Trust S.A.
Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sgdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzqgd:
Krzysztof Jeske
Piotr Kordyla

Rada Nadzorcza:

Leszek Kasperski
Btazej Bogdziewicz
Rafat Ptokarz

Piotr Przedwojski

Poznan

ul. Szkolna 5/13, 61- 832 Poznan
+48 61 855 44 11
f-trust@f-trust.pl

www . f-frust.pl

145817467

108-001-15-02

0000397407

Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat gospodarczy KRS

103.000 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

F- Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucie
jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania oraz zostata
wpisana do rejestru agentdw firm inwestycyjnych.
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4. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniv raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

Raport kwartalny Spdtki Caspar  Asset  Management Spodtka  Akcyjna
za | kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu, ani przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z postanowieniami:
e Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
sInformacje biezgce | okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”,

e Ustawy o rachunkwosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity
Dz.U.z2013r., poz. 330, z pbdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domdw maklerskich
(tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 483, z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku
W sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
vjawniania i sposobu  prezentacji instrumentow  finansowych

(Dz. U. z2001r., Nr 149 poz. 1674 z pdzniejszymi zmianami).
Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2016

roku do 31 marca 2016 roku.

Spoétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad obowigzujgcych w Spdtce w roku 2016.
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5. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

BILANS
AKTYWA 31.03.2017 31.03.201¢6
786 375,46 746 758,51
| Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
678 052,75 609 382,78
Il Naleznosci krotkoterminowe
0,00 0,00
1l Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
79 582,53 95 921,52
[\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
0,00 0.00
IV a |Udzielone pozyczki krotkoterminowe
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00
V zapadalnosci
9896 219,23 9 340 438,23
VI Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
28 004,00 28 004,00
VI Naleznosci dtugoterminowe
0,00 0,00
Vil Udzielone pozyczki dtugoterminowe
71196,66 95 635,85
IX Wartos$ci niematerialne i prawne
338 024,89 258 903,22
X Rzeczowe aktywa trwate
69 312,02 63 279,97
Xl Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
Xl podstawowy
0,00 0,00
X Udziaty (akcje) wtasne
11 946 767,54 11 238 324,08
AKTYWA RAZEM
PASYWA 31.03.2017 31.03.20146
440 558,95 443 158,32
I Zobowigzania krotkoterminowe
0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe
143 499,38 130 174,31
1l Rozliczenia miedzyokresowe
34 236,37 37 062,17
v Rezerwy na zobowigzania
0.00 0.00
\% Zobowigzania podporzgdkowane
11328 472,84 10 627 929,28
VI Kapitat (fundusz) wtasny

PASYWA RAZEM

11 946 767,54

11 238 324,08

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A




POZYCJE POZABILANSOWE
[ Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Il Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w
1l imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
W Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
1 522 923,03 1 393 047,53
[ Przychody z podstawowej dziatalnosci
1295 636,39 1261 459,19
Il Koszty dziatalno$ci podstawowej
Zysk (strata) z dziatalnodci podstawowe;j 227 286,64 131 588,34
1l (I-)
Przychody z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
v przeznaczonych do obrotu
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0,00 0,00
V przeznaczonych do obrotu
Zysk (strata) z operaciji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu 0,00 0,00
VI (IV-V)
Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
VI zapadalnosci
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
VIl zapadalnosci
Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0,00 0,00
IX zapadalnosci (VII-VII)
Przychody z instrumentéw finansowych 38 459,52 93 289,43
X dostepnych do sprzedazy
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Xl dostepnych do sprzedazy
Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 38 459,52 93 289,43
Xl (X-X1)
64 521,14 55 579,63
Xl Pozostate przychody operacyjne
304,72 0,00
XV Pozostate koszty operacyjne
XV (uchylona)
Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej 329 962,58 280 457,40
XVI (N+VI+IX+XI+XH-XIV+XV)
863,99 2 067,00
XVII Przychody finansowe
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0.00 2 560,46
XVIII | Koszty finansowe
XIX (uchylona)
XX (uchylona)
XXI (uchylona)
330 826,57 279 963,94
XXII Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII)
67 239,11 53 414,98
XXIll | Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00
XXIV | zysku (zwiekszenia straty)
263 587,46 226 548,96
XXV | Zysk (strata) netto (XXI-XXII-XXIV)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1.01.2017 - 1.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci 557 930,86 198 556,12
A operacyjnej (1+/-11)
263 587,46 226 548,96
I Zysk (strata) netto
294 343,40 -27 992,84
Il Korekty razem
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -550 572,96 67 872,90
B inwestycyjnej (I-11)
Wptywy z tytutu dziatalnosci 88 981,50 5842 505,40
I inwestycyjnej
Wydatki z tytutu dziatalnosci 639 554,46 5774 632,50
Il inwestycyjnej
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci 0,00 0,00
C finansowej (I-11)
0.00 0,00
[ Wptywy z dziatalno$ci finansowej
0,00 0,00
Il Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pienieine netto razem (A+/- 7 357,90 266 429,02
D B+/-C)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw 7 357,90 266 429,02
E pieniezinych
779 017,56 480 329,49
F $rodki pieniezne na poczatek okresu
G $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-
D) 786 375,46 746 758,51
CASPAR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

DOMU MAKLERSKIEGO 31.03.2017 31.03.2014
Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu 11002 328,47 10 362 467,76
I (BO)
Kapitat wtasny (fundusz) na poczgtek okresu 11002 328,47 10 362 467,76
la (BO) po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek 1972 373,00 1972 373,00
1 okresu
0.00 0,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1972 373,00 1972 373,00
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2 (uchylona)
3 (uchylona)
7 832 114,23 7 825 033,20
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
0,00 0,00
4.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
7832114,23 7 825 033,20
4.2 |Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad -141 994,14 -73 178,83
(polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizaciji 62 556,91 38 912,56
5.1 |wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na -79 437,23 -34 266,27
5.2 | koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
6 poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00
6.1 |rezerwowych
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
6.2 | koniec okresu
1339 835,38 638 240,39
7 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
1 339 835,38 638 240,39
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po 1 339 835,38 638 240,39
7.2 | korektach
1 339 835,38 638 240,39
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
0,00 0,00
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po 0,00 0,00
7.5 |korektach
0,00 0,00
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
1339 835,38 638 240,39
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

11

ASSET MANAGEMENT S A




263 587,46 226 548,96
8 Wynik netto
11328 472,84 10 627 929,28
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
1l Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 10 006 982,93 9 996 769,92
straty)
6. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
BILANS
AKTYWA 31.03.2017 31.03.2014
1510951,32 1354 367,79
I Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1343 341,11 1137 205,11
| Naleznosci krétkoterminowe
Instrumenty finansowe przeznaczone do 0,00 0,00
1l obrotu
104 922,02 114 062,13
[\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5081,85 17 581,85
IV a |Udzielone pozyczki krotkoterminowe
Instrumenty finansowe utrzymywane do 0,00 0,00
V terminu zapadalnosci
8761 694,23 8206 293,23
VI Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
38 304,00 38 304,00
VI Naleznosci dtugoterminowe
0,00 0,00
Vil Udzielone pozyczki dtugoterminowe
240 980,90 26877913
IX Wartoéci niematerialne i prawne
0,00 0,00
X Wartoéc firmy jednostek podporzgdkowanych
514 476,38 439 331,24
Xl Rzeczowe aktywa trwate
150 637,87 132 583,44
Xl Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
Xl podstawowy
0,00 0,00
XV Udziaty (akcje) wtasne
12 670 389,68 11 708 507,92

AKTYWA RAZEM
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PASYWA 31.03.2017 31.03.201¢6
786 967,45 802 675,50
| Zobowigzania krotkoterminowe
44 896,91 59 927,26
Il Zobowigzania dtugoferminowe
248 335,05 188 303,66
Il Rozliczenia miedzyokresowe
44 722,30 45 633,19
[\ Rezerwy na zobowigzania
0,00 0,00
V Zobowigzania podporzgdkowane
11 496 473,26 10 567 940,16
VI Kapitat (fundusz) wtasny
48 994,71 44 028,15
VI Kapitat (fundusz) mniejszosci
Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0,00 0,00
VIl podporzgdkowanych
12 670 389,68 11 708 507,92
PASYWA RAZEM
POZYCJE POZABILANSOWE
I Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Il Majgtek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w
1l imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
v Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00
1.01.2017 - 1.01.2016 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.03.2017 31.03.2016
Przychody z dziatalnosci podstawowej 2 800 569,73 2 339 921,56
I (maklerskiej)
2 346 682,37 2214 852,09
Il Koszty dziatalno$ci podstawowej (maklerskiej)
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 453 887,36 125 069,47
1] (maklerskiej) (1-11)
Przychody z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
v przeznaczonych do obrofu
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0,00 0,00
V przeznaczonych do obrotu
Zysk (strata) z operaciji instrumentami 0,00 0,00
Vi finansowymi przeznaczonymi do obrotu (1V-V)
Przychody z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
VI utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Koszty z tytutu instrumentow finansowych 0.00 0.00
Vil utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Zysk (strata) z operaciji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0,00 0,00
IX zapadalnosci (VII-VIII)
CASPAR
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Przychody z instrumentéw finansowych 39 025,36 98 373,74
X dostepnych do sprzedazy
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Xl dostepnych do sprzedazy
Zysk (strata) z operaciji instrumentami 39 025,36 98 373,74
Xl finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI)
22 586,22 24 891,58
Xl Pozostate przychody operacyjne
1732,72 36,85
XV Pozostate koszty operacyjne
XV (uchylona)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 513 766,22 248 297,94
XVI (H+VIHIX+XT+XTH- XTV+XV)
1176,02 3617.35
XVII Przychody finansowe
2 060,05 120,75
XVIII | Koszty finansowe
XIX (uchylona)
XX (uchylona)
XXI (uchylona)
Odpis wartosci firmy jednostek 0,00 0,00
XXII podporzgdkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,00 0,00
XXl | podporzgdkowanych
4 094,83 -787.31
XXIV | Zysk mniejszosci
0.00 0,00
XXV | Strata mniejszosci
Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII - 508 787,36 252 581,85
XXVI | XXH+XXI+XXIV-XXV)
73 780,49 52 088,19
XXVII | Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
XXVIII | (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodqg 0,00 0,00
XXIX | praw wtasnosci
Udziat w stratach netfto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodqg 0,00 0,00
XXX | praw wtasnosci
Zysk (strata) netto (XXVI-XXVII-XXVII+XXIX- 435 006,87 200 493,66
XXXI | XXX)
CASPAR
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1.01.2017 - 1.01.2016 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH 31.03.2017 31.03.201¢6
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 679 351,95 192 182,50
A operacyjnej (I+/-11)
435 006,87 200 493,66
| Zysk (strata) netto
244 345,08 -8311,16
Il Korekty razem
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -558 766,03 326 023,74
B inwestycyijnej (1-11)
90 682,00 6 147 838,90
[ Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
649 448,03 5821815,16
Il Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 169,64 -3796,93
C finansowej (I-11)
0.00 0,00
[ Wptywy z dziatalnosci finansowej
4169,64 3796,93
Il Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej
116 416,28 514 409,31
D Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)
116 416,28 514 409,31
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
1394 535,04 839 958,48
F $rodki pieniezne na poczatek okresu
1510 951,32 1354 367,79
G $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WLASNYM DOMU MAKLERSKIEGO 31.03.2017 31.03.2014
Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek
okresu (BO) 10 998 067,36 10 326 448,85
Kapitat wtasny (fundusz) na poczgtek
la okresu (BO) po korektach 10 998 067,36 10 326 448,85
Kapitat (fundusz) podstawowy na
1 poczatek okresu 1972 373,00 1972 373,00
Zmiany kapitatu (funduszu)
1.1 podstawowego 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
1.2 okresu 1972 373,00 1972 373,00
2 (uchylona) - -
3 (uchylona) - -
CASPAR
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Kapitat (fundusz) zapasowy na poczagtek

4 okresu 8415 317,42 8 133 002,90

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec

4.2 okresu 8415317,42 8 133 002,90

5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczqgtek okresu — zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci -141 315,22 -73 218,63
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

5.1 wyceny 63 399,03 40 997,65
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

5.2 koniec okresu -77 916,19 -32 220,98
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

6 na poczgtek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatdéw (funduszy)

6.1 rezerwowych 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

6.2 na koniec okresu 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek

7 podporzgdkowanych na poczqgtek okresu 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek

7.1 podporzgdkowanych na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek

8 okresu 751 692,16 294 291,58
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

8.7 okresu 751 692,16 294 291,58

9 Wynik netto 435 006,87 200 493,64
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

Il (BZ) 11 496 473,26 10 567 940,16

Il Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 10 174 983,35 9 936 780,80

CASPAR

16

ASSET MANAGEMENT S A




7. Iwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen

Emitenta w okresie, kitérego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikébw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W dniu 31 marca 2017 r. aktywa klientow indywidualnych ustugi asset
management wyniosty ponad 297 min zt.

Aktywa zarzgdzanego przez Caspar Asset Management S.A.:

- funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na dzien 31 marca 2017 roku wynosity prawie 120 min zt
(z uwzglednieniem aktywow ulokowanych przez klientow ustugi asset
management) i 93 min ztotych (bez uwzgledniania aktywdw ulokowanych
przez klientdw ustugi asset management),

- funduszu inwestycyjnego zamknietego, na dzien 31 marca 2017 roku
wynosity prawie 233 min ztotych (z uwzglednieniem aktywdw ulokowanych
w ramach innych subfunduszy i funduszy zarzgdzanych przez Caspar AM) i 225
min ztotych (bez uwzgledniania aktywdw ulokowanych w ramach innych
subfunduszy i funduszy zarzgdzanych przez Caspar AM).

Zatem na koniec marca 2017 roku Spoétka zarzgdzata tgcznie aktywami
o wartosci 650 min zt, czyli o wartosci wyzszej o 36,8% niz rok temu, a bez
uwzglednienia aktywdw zainwestowanych w ramach innych produktéow
zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A. o wartosci 615 min
ztotych (o 36,36% wyzszej niz rok temu). Spdtka na koniec marca 2017 roku
zarzqdzata tgcznie aktywami o wartosci o 11,3% wyzszej niz w IV kwartale
2016 roku (11,21% - bez uwzgledniania aktywdw zainwestowanych w ramach
innych produktéw zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A).

Przychody z dziatalnosci podstawowe]j prowadzonej przez Emitenta wyniosty
od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku 1 523 tys. zt i byty o 9,3% wyzsze
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 marca 2017 r.
Caspar Asset Management S.A. zostata wpisana na liste agentéow firm
inwestycyjnych jako agent firmy inwestycyjnej lpopema Securifies S.A.
Rozpoczecie prowadzenia dziatalnoSci agencyjnej planowane  jest
na przetom maja i czerwca br. W ramach prowadzonej dziatalnosci
agencyjnej Caspar AM S.A. bedzie wykonywac czynnosci posrednictwa
w zakresie dziatalno$ci maklerskich, na ktére Caspar AM nie posiada
zezwolenia, w szczegdlnoSci w  zakresie oferowania instrumentéw
finansowych. Powyzsze zdaniem Emitenta umozliwi  klientfom dostep
do szerszego wachlarza ustug za posrednictwem jednego podmiotu.

CASPAR
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Caspar Asset Management S.A. jest jedng z niewielu niezaleznych spotek
zarzgdzania aktywami w Polsce. Spdtka oferuje produkty adresowane
gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych Klientéw. Spdtka jako jedna
z pierwszych podmiotéw krajowych wprowadzita rozwigzanie polegajgce
na przechowywaniu srodkow Klientéw w banku powierniku.

W celu oferowania produktow i ustug o najwyzszej jakosSci Spotka
wspotpracuje z  wiodgcymi instytucjami  obstugujgcymi  spotki Asset
Management: mBank  S.A. (bank powiernik), Grant  Thornton
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. (audytor).

Strategia Spodtki zawiera nastepujgce istotne elementy:

kluczowi pracownicy sq akcjonariuszami Caspar AM S.A.,

umowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczenstwa, redukciji
konfliktow interesdw i zwiekszenia spektrum inwestycyjnego,

koncentracja na zarzgdzaniu aktywami (tzw. ‘buy-side’) — celowy brak
powigzan  kapitatowych z  domami  maklerskimi  posSredniczgcymi
w oferowaniu papieréw warto$ciowych (tzw. ‘sell-side’).

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla Klientow
i wtasciwie skonstruowanych produktdéw inwestycyjnych oraz Swiadczenie
ustug na jak najwyzszym poziomie.

Spoétka doktada staran, aby jej oferta byta jak najbardziej elastyczna wobec
oczekiwan Klientow.

Caspar AM S.A. oferuje produkty:

e zréznym spektrum inwestycyjnym - strategie koncertujgce sie na rynkach
Europy Zachodniej, rynkach rozwinietych, do ktérych nalezy Strategia
Akcji  Skoncentrowanych i Strategia Akcji Spoétek  Strefy  Euro
oraz na rynkach Srodkowej i Wschodniej Europy, w ramach ktérej
inwestycje dokonywane sg rowniez w krajach nalezgcych do rynkéw
wschodzgcych: Strategia Akcyjna Srodkowej i Wschodniej Europy.

e 7z elementem uwzgledniajgcym alokacje pomiedzy klasami aktywow:
Strategia Zrownowazona Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia
Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania
alokaciji pomiedzy klasami aktywdw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej
i Wschodniej, Strategia Akcji Skoncentrowanych, Strategia Akcji Spotek
Strefy Euro,

e 0 réznym poziomie ryzyka,

e 0réznym horyzoncie inwestycyjnym,

M)CASPAR
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e 7z optatq statg (zalezng od wielkosci aktywow) oraz z optatg mieszang
(uwzgledniajgcqg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. ‘succes
fee’).

W przypadku, gdyby zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych przez
Spdtke nie odpowiadata celom inwestycyjnym lub potrzebom klienta,
z klientem moze by¢ uzgodniona indywidualna strategia inwestycyjna
dopasowana do jego potrzeb.

Aktywa zarzgdzane przez Spobtke pozyskiwane sq obecnie przez wtasng siec
sprzedazy oraz spdtke zalezng petnigcqg role agenta firmy inwestycyjnej —
F-Trust S.A.

Emitent posiada 98% akciji:

CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod
numerem 0000387202. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi,
w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papierdéw wartosciowych.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada
na dzien dzisiejszy jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Caspar Parasolowy FIO aktualnie zawiera Subfundusze:

Akcji Europeijskich,
Akcji Polskich
Akcji Tureckich
Ochrony Kapitatu
Globalny.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. caty czas podejmuje

dziatania majgce na celu rozszerzanie sieci dystrybucji, w szczegdlnosci
z dystrybutorami bankowymi.

M)CASPAR
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Towarzystwo aktualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego
funduszu otwartego za posrednictwem dystrybutoréw, do ktérych nalezq:

e Alior Bank S.A.

e Copernicus Securities S.A.

e Diament — Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
e EFIX Dom maklerski S.A.

e F-Trust S.A.

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z 0. o.
¢ KWLM Finanse Sp.z 0. o.

e Netfund.pl Sp.z o. o.

e NWAI Dom Maklerski S.A.

e Open Finance S.A.

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o.

e RDM Wealth Management S.A.

jak i oséb fizycznych pozostajgcych z Towarzystwem w stosunku zlecenia
oraz poprzez platforme internetowq.

Emitent posiada 97% akciji:

F - Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F - Trust S.A. zostata wpisana
do KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spotka posiada
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na dziatalno$¢ polegajgcq
na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy  inwestycyjnych  otwartych i specjalistycznych  funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa w  funduszach
zagranicznych.

Spoétka jest wpisana przez Komisje Nadzoru Finansowego rowniez do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. petni funkcje agenta firmy
inwestycyjnej Caspar Asset Management SA, co pozwala mu posredniczyc
w oferowaniu swiadczonych przez te spdtke ustug zarzgdzania aktywami.
Spotka petni rowniez role multiagenta dla dwoch Towarzystw Ubezpieczen
na Zycie.

W ofercie F — Trust S.A. znajdujq sie produkty m.in. takich podmiotow jak:
e AXATUNZS.A.

e BlackRock Global Fund
e Caspar Asset Management S.A.

M)CASPAR
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e CasparTFI S.A.

e Fidelity Worldwide Investment

e Franklin Templeton International Services S.A.

e |popema TFI S.A.

e KBCTFIS.A.

e NN Investment Partners TFI S.A.

e Noble Funds TFI S.A.

o OpenTH S.A.

e Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
e PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

e Quercus TFI S.A.

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
e Skarbiec TFI S.A.

e Union Investment TFI S.A.

F-Trust  S.A. na dzien 31 marca 2017 roku zgromadzit aktywa
w wysokosci prawie 356 min ztotych, czyli o 27 min zt wiecej (8,2 %) niz
w | kwartale 2017 roku i 23 min zt wiecej (6,9%) niz w IV kwartale roku ubiegtego.

8. Informacja o publikowanych prognozach wynikéw finansowych.
Emitent nie publikowat zadnych prognoz finansowych na rok 2017.

9. Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniuv na petne etaty.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu, Emitent zatrudnia tgcznie 37
pracownikdw w ramach 17,22 petnych etatdow.

Leszek Kasperski Hanna Kijanowska

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A

21



