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Podmioty zaleine Emitenta:
Spotka Caspar Asset Management S.A. posiada 100% akcji w podmiotach

zaleznych:
- Caspar

Towarzysiwo

Funduszy Inwestycyjnych  S.A. z  siedzibg

w Warszawie, ktdrego kapiiat zaktadowy wynosi 1.000.000 ztotych.
- F — Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktérego kapitat zakiadowy wynosi

100.000 ztotych.
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Biorge po uwage niespetnianie kryteridw, o kidrych mowa w art. 56 ustawy
o rachunkowoscl z dnia 20 wrzesnia 1994 r. z pdin. zm. Spdtka nie sporzqdza

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego.

Dane

przedstawione

w raporcie kwartalnym odnoszg sie do danych jednoestkowych podmiotu.

2. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunke zysku
i straf — done jednostkowe.

Dane finansowe zo | kwartal 2072 r. orgz done finansowe 2g

| kwaorkol 20711 1,

i | kwartal 2012 | | kwartal 2011
WYSICZEGOLNIENIE Fhewaortal 2012 | 1 kwordat 2011 | narastajgeo norastajgco
Kapitat wiasny 9 541 520,56 6 142 410,87 9 541 520,56 6 142 410,87
Naleinoici diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 930 671,38 | 229219787 P30 671,38 2292 197,87
srodki pieniezne i inne
akiywa pienieine 280 743,75 954 162,30 280 743,75 254 162,30
Iobowigzania
dtugoterminowe 112 078,10 265 025,59 11207810 265 025,59
Lobowigzania
krotkoterminowe 678 747 .83 644 493 52 4678 747 .83 644 493 52
Amortyzacja 76 412,53 68 306,62 76 412,53 68 306,62
Przychody netto ze
sprzedaiy 1 522 053,84 165441470 1 522 053,84 1 4654 414,70
Iysk/Strota no sprzedazy (2
driatalnosci makierskiej) =63 798,55 67 234,92 -63 798,55 67 234,92
Zysk/Strata na dziatainoici
operacyjngi ? 556,71 96 007,13 2 556,71 94 007,13
Zysk/Strata brutio 3717.45 104 302,21 3717,45 104 302,21
Zysk/Strata netto -3 710,46 70 453,16 -3 710,46 70 453,16
3. Komentarz Zarzgdu na temat czynnikéw i zdarzen, kidre

mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe,
Caspar  Asset Management S.A. jest jednag z niewielu niezaleinych spotek

zarzgdzania cktywami w Polsce. Spdtka oferuje produkiy adresowane gtownie do
zamoznych | bardzo zamoinych Kientdw. Spdika jcko jedna z pierwszych
podmiciow krajowych wprowadzita rozwigzanie polegajgece na przechowywaniv
srodkow Klientdw w banku powierniku.
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W celu oferowanic produkidw i ustug o najwyisze] jokosci Spotka wspdtpracuje
7 wiodgeymi instytuciomi obstugujgeymi spotki Asset Management: ERSTE Securities
Polska S.A. [Autoryzowany Doradca na rynku New Connect],
Bre Bank S.A. [bank powiernik)., Mazars Audyt Sp. z o.0. [audyfor), Sygnily
S.A.[dostawca systemu Informatycznego).

Strategia Spdtki zawiera nastepuijqce istotne elementy:

e kluczowi pracownicy, w iym zarzgdzaigey okiywami, sq akcjonariuszami
Caspar AM S.A.,

= umowe z bankiem powiernikiem w celu zwigkszenia bezpieczenstwa, redukci
confliktow interesdw i zwiekszenia spekirum inwestycyinego,

¢« koncenfracja na zarzgdzaniv aktywami (fzw. ‘buy-side'} — celowy brak
powigzanr  kapitatowych  z domami  maklerskim  poSredniczgeymi
w oferowaniu papierdw wartosciowych (tzw. ‘sell-side'},

s wiaSciwie skonsfruowane programy motywacyjne,

s Wszyscy pracownicy Spotkl i inne kwalifikowaone podmioly powigzane ze
Spotkg, w tym zarzgdzojgey akiywami, mogg inwestowaé swoje Srodki
w akiywa notowane na gietdach wytgcznie jako klienci Spoki.

Waznym elementem strategii Spdiki jest tworzenie zozumiatych dia Klieniow
i wiadciwe skonstruowanych produkidw inwestycyjnych oraz Swiadczenie ustug na
jak najwyZszym poziomie,

Spétka doktada staran, aby jej oferta byta jak najbardzie] elostyczna wobec
ocrzekiwan Kientéw. W czwartym kwartale 2011 r. wprowadzono do oferty dwie
nowe strategie: Strategie Absolutnej Stopy Zwrotu Wysckiego Ryzyka oraz Strategie

Stabilnego Wzrostu Srodkowe] | Wschodnie] Furopy.

Spdtka oferuje produkty:

« qgresywne [np. Strategia Akcyjnd Europy Srodkowej | Wschodniej, Strategia
Akcyina Wschodnia i Strategia Absolutnej Stopy Zwrofu Wysokiego Ryzykd)
i bezpieczne (np. Strategia Diuzna Niskiego Ryzyka),

e zarzgdzanie z elementem uwzglednicjacym alokacje pomigdzy klasami
akiywow [np. Strategia Zréwnowaziona Europy Srodkowe] i Wschodniej
Strategia Stabilnego Wazrostu  Srodkowej | Wschodnie] Europy) oraz bez
uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami aktywow (np. Strategia Akcyjna
Furopy Srodkowe] | Wschodniej, Strategia Diuina Niskiego Ryzyka),

e z optatg statg {zaleing od wielkosci aktywow} oraz z optatg  mieszang
[uwzgledniajgeg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. 'succes fee').

Aktywa zarzgdzane przez Spodtke pozyskiwane sgq obecnie przez wiasng siec
sprzedazy oraz spotke zaleing petniqgeq role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.




W dniu 31 marca 2012 r. oklywa pod zarzgdzaniem wyniosty niespetna 367 min zi,
z czego wiekszo$é ulokowano w strategii agresywnsj [Akcyina Europy Srodkowej
i Wschodniej). Przychody z dziatalinodci maklerskie] wyniosty od 1 stycznia do 31
marca 2012 r. T min 522 tys. zi

4. Informacja Zarzagdu na temat aklywnosci w obszarze rozwoju
prowadzone] dziatalnosci

Spdtka posiada 100% akcii:

1. CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyina z stedzibg
w Warszawie, CASPAR TFl S A zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202, CASPAR TR S.A. ztozyta do Komisi Nadzoru Finansowego wniosek
o uzyskanie zgody na prowadzenie  dziatainodci  towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych, Do dnia sporzgdzenia raporiu cokresowego za | kwartat 2012 1.
zgodda nie zostata udzieiona.

2. F - Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S AL zostota wpisana do
KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407, Spotka posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na dystrybucie jednostek uczestnictwa w  instytucjoch
wspdinego  inwestowania  oraz  zostata  wpisana  do  rejestru agentow  firm
Inwestycyjnych.

W dniu 26 lipca 2017 r. Zorzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 964/201 1 postanowit worowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 123.065 [sto dwadziescia trzy tysigece szescdziesigt piec) akcii
~wykiveh na okaziciela serii E o wartodci nominalnej 1 zt (jeden zioty] kozda spotk

Caspar Asset Management SA,

W dniu 8 grudnia 2011 r. migt miejsce debiut notowan akcji Spdtki na rynku
NewConnect.

W styczniu 2012 r. zakohczono z powodzeniem subskrypcie akcji serii H, dokonano
przydziatu  akcji oraz rejestracii podniesienia kapitatu w Krajowym  Rejestrze
Sgdowym.

W dniv 6 marca 2012 1. Spdtka otrzymata pismo Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego, w ktérym nie wyrazono sprzeciwu wobec zamiaru prowadzenia przez




Spdtke driatalnoicl maklerskie] polegajgee] na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktéryeh wcehodzi jeden lub wiece] instrumentdw finansowych ez otwierania
oddziatu na terytorium Wielkiego Ksiestwa Luksemburg.
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