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Firma Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres Emitenta:
Nr telefonu:

Nr faksu:

e-mail:

Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzqd Emitenta:

Leszek Kasperski
Piotr Przedwojski
Btazej Bogdziewicz
Monika Glinkowska

1. Podstawowe dane o Emitencie.

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
Poznan

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

+48 (61) 85516 14

+48 (61) 85516 14 w.11
caspar@casparam.pl

www.casparam.pl

301186397

779-236-25-43

0000335440

Sagd Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

1.767.879 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza Emitenta:

Jacek Ksen

Rafat Litwic
Maciej Czapiewski
Maciej Mizuro
Michat Nowrotek
Rafat Ptokarz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Podmioty zalezne Emitenta:
Spotka Caspar Asset Management S.A. posiada 100% akcji w podmiotach

zaleznych:
- Caspar

Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.  z siedzibg

w Warszawie, ktérego kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000 ztotych.
- F — Trust S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérego kapitat zaktadowy wynosi

100.000 ztotych.
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Biorgc po uwage niespetnianie kryteriow, o ktérych mowa w art. 56 ustawy

o rachunkowosci
sporzgdza

skonsolidowanego

finansowego.

z dnia 20 wrzesnia 1994 roku z pdzn. zm. Spodtka nie
sprawozdania

Dane

przedstawione w raporcie kwartalnym odnoszqg sie do danych jednostkowych

podmiotu.

2. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zysku
i strat - dane jednostkowe.

Dane finansowe za IV kwartat i narastajgco za cztery kwartaty 2011 r. oraz dane
finansowe za IV kwartat i narastajgco za cztery kwartaty 2010 r.

LI, itV LI, milv

i IV kwartat IV kwartat kwartat 2011 kwartat 2010
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 2010 narastajgco narastajgco
Kapitat wtasny 6 740 558,24 6 074 108,54 6 740 558,24 6074 108,54
Naleznosci dtugoterminowe 16 700,00 16 700,00 16 700,00 16 700,00
Naleznosci krotkoterminowe 694 316,69 618 992,61 694 316,69 618 992,61
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 225709,72 2862714,18 225709,72 2862714,18
Zobowigzania
dtugoterminowe 156 887,99 306 370,78 156 887,99 306 370,78
Zobowigzania
krétkoterminowe 645 854,73 978 355,09 645 854,73 978 355,09
Amortyzacja 76 472,02 41 117,87 282 183,39 74 573,23
Przychody netto ze
sprzedazy 1621 505,50 1086 757,62 7125186,19 1377 851,02
Lysk/Strata na sprzedazy (z
dziatalnosci maklerskiej) (-)114 972,11 (-)214 970,10 539 360,70 (-)1 032 131,39
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej ()64 159,72 (-)209 365,02 709 854,27 (-)1 005 955,2
Zysk/Strata brutto (-)67 522,23 | (-)209 448,46 719 520,98 (-)987 400,57
Zysk/Strata netto ()61 467,40 (-)177 570,03 661 267,25 (-)976 241,03

3. Komentarz Zarzqdu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére
miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Caspar Asset Management S.A. jest jedng z niewielu niezaleznych spotek
zarzgdzania aktywami w Polsce. Spdtka oferuje produkty adresowane gtéwnie do
zamoznych i bardzo zamoznych Klientéw. Spoétka joko jedna z pierwszych
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podmiotéw krajowych wprowadzita rozwigzanie polegajgce na przechowywaniu
srodkéw Klientdw w banku powierniku.

W celu oferowania produktow i ustug o najwyzszej jakosci Spdtka wspdtpracuje
z wiodgcymi instytucjami obstugujgcymi spotki Asset Management: ERSTE Securities
Polska S.A. (Autoryzowany Doradca na rynku New Connect),
Bre Bank S.A. (bank powiernik), Mazars Audyt Sp. z o.0. (audytor), Sygnity
S.A.(dostawca systemu informatycznego).

Strategia Spodiki zawiera nastepujgce istotne elementy:

e kluczowi pracownicy, w tym zarzqgdzajgcy aktywami, sg akcjonariuszami
Caspar AMS.A.,

e umowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczenstwa, redukciji
konfliktow interesdw i zwiekszenia spektrum inwestycyjnego,

e koncenfracja na zarzqgdzaniu aktywami (fzw. ‘buy-side’) — celowy brak
powigzan  kapitatowych z  domami  maklerskim  posredniczgcymi
w oferowaniu papieréw warto$ciowych (tzw. ‘sell-side’),

e witasciwie skonstruowane programy motywacyjne,

e Wwszyscy pracownicy Spotki i inne kwalifikowane podmioty powigzane ze
Spotkg, w tym zarzgdzajgcy aktywami, mogg inwestowac swoje Srodki
w aktywa notowane na gietdach wytgcznie jako klienci Spotki.

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla Klientéw
i wtasciwe skonstruowanych produktéw inwestycyjnych oraz $wiadczenie ustug na
jak najwyzszym poziomie.

Spotka doktada staran, aby jej oferta byta jak najbardziej elastyczna wobec
oczekiwan Klientéw. W czwartym kwartale 2011 r. wprowadzono do oferty dwie
nowe strategie: Strategie Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego Ryzyka oraz Strategie
Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy.

Spotka oferuje produkty:

e agresywne (np. Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia
Akcyjna Wschodnia i Strategia Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego Ryzyka)
i bezpieczne (np. Strategia Dtuzna Niskiego Ryzyka),

e zarzqgdzanie z elementem uwzgledniajgcym alokacje pomiedzy klasami
aktywéw (np. Strategia Zréwnowazona Europy Srodkowej i Wschodniej
Strategia Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy) oraz bez
uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami aktywdéw (np. Strategia Akcyjna
Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Dtuzna Niskiego Ryzykal),

e 7z optatg statg (zalezng od wielkosci aktywodw) oraz z optatg mieszang
(uwzgledniajgcq zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. ‘succes fee’).

Aktywa zarzqgdzane przez Spodtke pozyskiwane sg obecnie przez wtasng siec
sprzedazy.

W dniu 31 grudnia 2011 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty niespetna 326 min zi,
z czego wiekszo$¢ ulokowano w strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowe;j
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i Wschodniej). Przychody z dziatalnosci maklerskiej wyniosty od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. 7 min 125 tys. zt.

Gazeta Gietdy ,,Parkiet” opublikowata porobwnawcze wyniki inwestycyjne osiggniete
przez spotki asset management w 2011 roku. Caspar Asset Management S.A., znalazt
sie w czotdwce polskiego rynku pod wzgledem wynikdw inwestycyjnych. Strategia
Akcyjna Wschodnia zostata sklasyfikowana na drugim miejscu, z kolei strategia
Akcyjna Srodkowej i Wschodniej Europy znalazta sie na miejscu dziewigtym, wérdd 26
strategii akcyjnych przeanalizowanych przez ,Parkiet”. W tym samym zestawieniu
zaprezentowano rowniez strategie zrdbwnowazone i tu, w grupie tych z wyzszg
alokacjg w akcje, osiggnelismy najlepszy wynik.

Pod wzgledem wielkosci aktywow pod zarzgdzaniem oraz liczby klientéw Caspar AM
zostat sklasyfikowany na pigtym miegjscu w Polsce. ,Parkiet” poinformowat takze, ze
w minionym roku zaledwie dwie firmy asset management zwiekszyty warto$c
aktywow pod zarzgdzaniem oraz liczbe klientdéw — jednq z tych firm jest Caspar AM.

4. Informacja Zarzqdu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

Spotka posiada 100% akciji:

1. CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202. CASPAR TFI S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o uzyskanie zgody na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych. Do dnia sporzgdzenia raportu okresowego za IV kwartat 2011r.
zgoda nie zostata udzielona.

2. F —Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. F — Trust S.A. zostata wpisana do
KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407 . Spotka posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek uczestnictwa w  instytucjach
wspodlnego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru  agentow  firm
inwestycyjnych .

W dniu 26 lipca 2011 r. Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 964/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 123.065 (sto dwadziescia trzy tysigce sze$cdziesigt piec) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda spotki
Caspar Asset Management SA.

W dniu 8 grudnia 2011 r. miat miejsce debiut notowan akcji Spodtki na rynku
NewConnect.
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Dodatkowo w styczniu 2012 r. zakonczono z powodzeniem subskrypcje akciji serii H,
dokonano przydziatu akcji, aktualnie Spdtka w odpowiedzi na ztozony wniosek
oczekuje na dokonanie rejestracji podniesienia kapitatu w Krajowym Rejestrze

Sgdowym.

Leszek Kasperski Piotr Przedwojski

Prezes Zarzqgdu Caspar AM S.A. Wiceprezes Zarzgdu Caspar AM S.A.
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