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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCINY
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Szanowni Panhstwol

7 przyjemnosciq przedstawiamy skonsolidowany raport roczny grupy kapitatowej Caspar
Asset Management S.A. za 2015 rok.

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13,
61 — 832 Poznan, wpisana do rejestru  przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1.972.373 zt, w catosci optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzqgdu

Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzqdu
Monika Glinkowska Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Przedwojski Wiceprezes Zarzgdu

Struktura akcjonariatu:

Liczba akcji Liczba gtosow llo$¢ w %
Akcje imienne 1617 369 1617 369 82%
Akcje na okaziciela 355.004 355.004 18%
(wprowadzone do obrotu
na rynku NewConnect)
Akcjonariusze % gtosdbw Akcjonariusza

w ogdlnej liczbie gtosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Leszek Kasperski 27.84%
Piotr Przedwojski 27.78%
Btazej Bogdziewicz 27.76%
Pozostali 16,62%

Caspar Asset Management S.A. jest niezalezng spotkg zarzgdzania aktywami w Polsce.
Spotka oferuje produkty adresowane gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych klientow.

Strategia Spotki zawiera nastepujace istotne elementy:

kluczowi pracownicy sg akcjonariuszami Caspar AM S.A.,

umowe z bankiem powiernikiem w celu zwiekszenia bezpieczenstwa,

koncentracja na zarzgdzaniu aktywami (tzw. ‘buy-side’),

wtasciwie skonstruowane programy motywacyjne dla Pracownikéw Spdiki,

wszyscy pracownicy Spotki, w tym zarzadzajgcy aktywami, mogq inwestowac swoje
srodki w akcje spdtek notowanych na gietdach wytgcznie jako klienci Spotki.

Waznym elementem strategii Spotki jest tworzenie zrozumiatych dla klientéw i wtasciwe
skonstruowanych produktéw inwestycyjnych oraz $Swiadczenie ustug na jok najwyzszym
poziomie. Spotka doktada staran, aby jej oferta byta jak najbardziej elastyczna wobec
oczekiwan klientdw.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397.
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Caspar AM S.A. oferuje produkty:

e 7 roznym spektrum inwestycyjnym - strategie koncertujgce sie na rynkach Europy
Zachodniej, rynkach rozwinietych, do  ktérych  nalezy  Strategia  Akcji
Skoncentrowanych oraz na rynkach Srodkowej i Wschodniej Europy, w ramach ktérej
inwestycje dokonywane sq réwniez w krajach nalezgcych do rynkdw wschodzgceych:
Strategia Akcyjna Srodkowej i Wschodniej Europy.

e 7z elementem uwzglednigjgcym alokacje pomiedzy klasami aktywdw: Strategia
Zrbwnowazona Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Stabilnego Wzrostu
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz bez uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami
aktywéw: Strategia Akcyjna Europy Srodkowe] i Wschodniej, Strategia  Akcji
Skoncentrowanych,

e 0 réznym poziomie ryzyka,

e 0 réznym horyzoncie inwestycyjnym,

z optatg statg (zalezng od wielkosci aktywdw) oraz z optatg mieszang
(uwzgledniajgcqg zysk ponad dany wzorzec / benchmark, tzw. ‘succes fee’).

W przypadku, gdyby zadna ze strategii inwestycyjnych oferowanych przez Spdtke nie
odpowiadata celom inwestycyjnym lub potrzebom Klienta, z Klientem moze by¢ uzgodniona
indywidualna strategia inwestycyjna dopasowana do jego potrzeb.

Aktywa zarzgdzane przez Caspar AM S.A. pozyskiwane byty w 2015 roku przez wtasng sie¢
sprzedazy oraz spotke zalezng petnigcq role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Ambicjg Caspar AM S.A. jest osiggniecie pozycji jednej z najwiekszych spdtek zarzgdzania
aktywami na rynku polskim.

W dniu 31 grudnia 2015 r. aktywa pod zarzgdzaniem w grupie Caspar wyniosty tgcznie
przeszto 734 min ztotych, z czego nieco ponad 390 min ztotych powierzono w zarzgdzanie
spdtce Caspar Asset Management S.A. Aktywa w Caspar AM w wiekszosci ulokowano
w strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej). Przychody z dziatalnosci
maklerskiej wyniosty od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. 6 min 093 tys. zt. Gtdwnym
zrodtem przychoddéw Caspar Asset Management S.A. jest optata za zarzgdzanie, przy czym
zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw pochodzita z optaty statej.

Grupa kapitatowa dqgzy do zwiekszenia aktywodw. Intencjq Zarzgddw na najblizsze dwa lata
jest przekroczenie 1 mld zt aktywdw powierzonych przez Klientéw w ramach spodtek z Grupy
Caspar. Cel ten chcemy osiggng¢ przede wszystkim poprzez utrzymanie wysokie] jakosci
w zarzgdzaniu portfelami asset management oraz funduszami inwestycyjnymi Caspar TFI,
rozszerzanie sieci dystrybucji, zarzgdzanie ofertq produktowq F-Trust S.A. oraz zwiekszaniem sit
sprzedazowych tej spdtki. Grupa zwiekszy naktady na budowe internetowych kanatéw
dystrybuciji. Celem Grupy jest tez stworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Informacje o Spétkach z Grupy Kapitatoweyj:

Spotka Caspar Asset Management S.A. posiada:
o 98% akcji Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosi 1.250.000 ztotych.
e 97% akcji F - Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu, ktérego kapitat zaktadowy wynosi
103.000 ztotych.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sagd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 1.250.000 zt w catosci wptacony

W 2015 roku w sktad Zarzgdu Spdtki wehodzili:
Leszek Kasperski — Prezes Zarzgdu,
Monika Glinkowska — Wiceprezes Zarzgdu,

W dniu 17 lipca 2012 r. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ofrzymata zgode
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdéb trzecich oraz
zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw warto$ciowych, jak rowniez na utworzenie Caspar
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Ofwartego.

W dniu 2 listopada 2012 r. Caspar TFl S.A. doreczono decyzje o dokonaniu wpisu Caspar
Parasolowy FIO do rejestru funduszy, co pozwolito na rozpoczecie zbywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Caspar Parasolowy FIO zawiera Subfundusze:
e Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Akciji Polskich

Akciji Tureckich

Ochrony Kapitatu

Globalny

Towarzystwo, na dziern 31 marca 2016 r., dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego
funduszu za posrednictwem Dystrybutordw, do ktérych nalezq:

Alior Bank S.A.

Copernicus Securities S.A.

Diament — Doradcy Finansowi sp. z 0.0.

EFIX Dom Maklerski S.A.

F-Trust S.A.

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
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KWLM Finanse sp. z 0. o.

Netfund.pl sp.z 0. 0.

NWAI Dom Maklerski S.A.

Open Finance S.A.

Profitum Wealth Management sp. z o. o.
RDM Wealth Management S.A.

jak i osoby fizyczne pozostajgce z Towarzystwem w stosunku zlecenia oraz poprzez platforme
infernetowq.

Rok 2015 stanowit kontynuacje prac majgcych na celu rozszerzenie sieci dystrybucii,
co zaowocowato rozpoczeciem wspdtpracy w kwietniu 2015 roku z dystrybutorem Efix Dom
Maklerski S.A.

F- Trust S.A.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
REGON: 145817467
NIP: 108-00-11-502
KRS: 0000397407
Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 103.000 zt w catosci wptacony

W 2015 roku funkcje Prezesa Zarzgdu spodtki F-Trust S.A. petnit p. Krzysztof Jeske. Z dniem
1 stycznia 2016 do Zarzgdu na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15 grudnia 2015 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqgdu zostat
powotany p. Piotr Kordyla.

F - Trust dziata na podstawie wydanego w dniu 17 listopada 2011 roku przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na dziatalno$¢ polegajgcg na posrednictwie w  zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa w funduszach zagranicznych.

Decyzjg z dnia 20 grudnia 2011 roku Spdtka zostata wpisana przez Komisje Nadzoru
Finansowego do rejestru agentow firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. petni funkcje agenta firmy
inwestycyjnej Caspar Asset Management SA, co pozwala mu posredniczyé w oferowaniu
Swiadczonych przez te spdtke ustug zarzgdzania aktywami.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
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W ofercie F — Trust S.A. na dzien 31 marca 2016 roku znajdujg sie produkty takich podmiotéw
jak:

AXA TUnZ

BlackRock Global Fund

Caspar Asset Management S.A.

Caspar TFI S.A.

Fidelity Worldwide Investment

Franklin Templeton International Services S.A.

NN Investment Partners TFl S.A.

Noble Funds TFI S.A.

Open TFI S.A.

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Quercus TFI S.A.

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
Skarbiec TFI S.A.

Union Investment TFI S.A.

F-Trust S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku zgromadzit aktywa w wysokosci 320 min ztotych,
czyli o ponad 15,9 % wiecej niz rok temu.

Leszek Kasperski Piotr Przedwoijski Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Informacja o prezentacji danych

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2015 oraz 2014.
Dane te powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczgce czynnikéw
wptywajgcych na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ oraz w kontekscie sprawozdania
finansowego zatgczonego do niniejszego raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane
zgodnie z ustawg o rachunkowosci pochodzqg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

» poszczegdlne pozycje bilansu - przeliczone po kursie Srednim Narodowego Banku
Polskiego na dzien bilansowy, tzn. na dzien 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR = 4,2623 7t oraz na
dziehn 31 grudnia 2015r.: 1 EUR = 4,2615 zt

» Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat przeliczone po kursie reprezentujgcym
srednig arytmetyczng Srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien
kazdego z miesiecy:

a) w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2014 r.: T EUR = 4,1893 zt
b) w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2015 r.: 1 EUR = 4,1848 zt

Dla celdow prezentacii danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane
mogq by¢ zaokrgglone.

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397.
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Wybrane dane finansowe skonsolidowane

Wybrane dane z bilansu

wybrane dane finansowe PLN EUR
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
kapitat wtasny 10 326 448,85 10 740 408,07 2 423 195,79 2 519 862,06
naleznosci
dtugoterminowe 35104,00 33 104,00 8 237,48 7 766,70
naleznosci
krétkoterminowe 1 358 099,07 1214816,42 318 690,38 285 014,29
srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 839 958,48 1208 770,07 197 103,95 283 595,73
instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy 8414 473,99 8 473 452,80 1974 533,38 1 988 000,09
wartosci niematerialne i
prawne 278 415,00 268 620,11 65 332,63 63 022,34
rzeczowe aktywa trwate 454 355,10 510 589,10 106 618,58 119791,92
zobowigzania
dtugoterminowe 63 664,58 0,00 14 939,48 0,00
zobowigzania
krétkoterminowe 930 158,98 782 474,99 218 270,32 183 580,46
Wybrane dane z rachunku zyskow i strat
wybrane dane finansowe PLN EUR
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
przychody z dziatalnosci
maklerskiej 10 321 219,08 11049 162,53 2 466 378,63 2 637 503,74
koszty dziatalnosci
maklerskiej 9 464 281,04 9 565 571,84 2 261 603,05 2283 361,42
zysk (strata) z dziatalnosci
maklerskiej 856 938,04 1 483 590,69 204 775,59 354 142,31
przychody z instrumentéw
finansowych dostepnych
do sprzedazy 165 074,83 207 531,81 39 446,60 49 539,13
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnegj 1034 681,40 1705 934,08 247 249,48 407 217,06
zysk (strata) brutto 1036 160,17 1710772,60 247 602,85 408 372,05
zysk (strata) netto 809 597,56 1425 361,28 193 463,01 340 242,59

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON 301186397.
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Oswiadczenia Zarzqdu Spotki

Poznan, dnia 22.04.2016 roku
OSWIADCIZENIE

Zarzgd Caspar Asset Management S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A.
za 2015 r. i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowqg grupy kapitatowej Caspar Asset Management S.A. oraz jej wynik
finansowy, a takze ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Caspar Asset
Management S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy
kapitatowej Caspar Asset Management S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Kasperski Piofr Przedwojski Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu

Poznan, dnia 22.04.2016 roku
OSWIADCZENIE

Zarzgd Caspar Asset Management S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, tj. Grant Thornton Frgckowiak spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. sp. k. z siedzibg w Poznaniu, dokonujgcy badania skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] Caspar Asset Management S.A.
za 2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot fen oraz biegdli
rewidenci, dokonujgcy badania tfego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej iniezaleznej opinii © badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
Z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Kasperski Piotfr Przedwojski Monika Glinkowska Btazej Bogdziewicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catosci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
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