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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Caspar Asset Management Spétka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana
w Sadzie Rejonowym Poznani - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spétki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkolnej 5/13.

2. Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy kapitatowej Caspar:

2.1. F-Trust Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000397407.
Spotka dominujgca posiada na dzieh bilansowy 97% akcji (co jest toisame z procentem
posiadanego kapitatu zakltadowego i udziatem w ogélnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy). Metoda konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli: 28.09.2011r.

2.2. Caspar Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul.
Szkolna 5/13, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000387202. Spétka dominujaca posiada na dziei
bilansowy 98% akcji (co jest toisame z procentem posiadanego kapitatu zaktadowego
i udziatem w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy). Metoda
konsolidacji — petna.

Data objecia kontroli: 24.05.2011r.
3. Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej i spotek zaleznych:

3.1.Caspar Asset Management S.A. - zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego -
dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

3.2.F-Trust S.A. — posrednictwo pienigzne, finansowa dziatalno$é ustugowa, dziatalno$é agentéw
i brokeréw ubezpieczeniowych

3.3.Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego - tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa; posérednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych;
petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

4. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powigzane z jednostka
posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji) oraz wykaz jednostek wytgczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - nie wystepujg takie jednostki.

5. Czas trwania Spétki dominujacej oraz spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej
Caspar jest nieograniczony.

6. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016. t/\/
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7. Sprawozdania finansowe Spétek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
zawierajg danych tacznych.

8. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke dominujgca oraz spotki zalezne w dajgcej sie przewidzied
przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

9. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito pofgczenie
spotek.

10. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

10.1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016 roku, poz. 1047) oraz wydanymi na jej
podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegélnosci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

10.2. Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagty.

10.3. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity
zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

10.4. Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Caspar obejmuje dane Caspar
AM S.A. oraz dane jednostkowych sprawozdan finansowych kontrolowanych jednostek
zaleznych. Sprawozdania jednostek zaleinych sg sporzadzane na ten sam dzien
sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Caspar AM S.A. i przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci.

Spotki zalezne sg to jednostki, nad ktérymi Caspar AM S.A sprawuje kontrole. Przyjmuje sig, ze
sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolno$é do kierowania polityka finansowg
i operacyjng jednostki w taki sposéb, aby czerpac korzysci z jej dziatalnosci. W szczegélnosci
warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% praw
glosu w danej jednostce, ktére nie sg w zaden istotny sposéb umownie lub faktycznie
ograniczone, a kierowanie polityka finansowa i operacyjng jednostki jest faktycznie
sprawowane.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej Caspar,
transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski
lub straty, a takie przychody oraz koszty Grupy, odpisy na naleznosci wewnatrzgrupowe,
odpisy  aktualizujgce  wartos¢  inwestycji, dywidendy  wewnatrzgrupowe  oraz
wewnatrzgrupowa sprzedaz Srodkéw trwatych oraz instrumentéw finansowych s3
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10.5. Zasady wyceny:
10.5.1. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajgcej
zaptacie.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dia danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne rdznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
po obowigzujgcym na dany dzien Srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
wartos¢ w nastepujacych przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do
wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtoéciowym,

- posiadania naleznosci od dtuinikéw, co do ktorych oddalony zostat wniosek
o ogloszenie upadtosci a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania nalezno$ciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub, gdy dtuznicy
zalegajg z ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
diuznika wskazuje, ze Sciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

- posiadania nalezno$ci stanowigcych rownowartos¢ kwot je podwyiszajacych,
w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleinosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieistwa ich nie$ciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

10.5.2. Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahani innych czynnikbw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano
sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw
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finansowych, co do ktdrego jest duie prawdopodobieristwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spoétke Grupy
umowy sprzedazy krétkiej.

Do poiyczek udzielonych i naleinosci wiasnych zalicza sie, niezaleinie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wycena na dzieni bilansowy:

Grupa aktywow lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

zobowigzan

Aktywa przeznaczone do | Wg  wartoéci  godziwej (za | Rdznica z wyceny wykazywana jest odrebnie

obrotu wyjatkiem tych, dla ktérych | w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
warto$ci  godziwej nie mozna | wyniku finansowym biezgcego okresu
ustali¢) sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

Zobowigzania Wg wartosci godziwej (za | ROznica z wyceny wykazywana jest odrebnie

przeznaczone do obrotu wyjatkiem tych, dla ktérych | w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wartosci godziwej nie mozna | wyniku finansowym biezacego okresu
ustali¢) sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

Pozostate  zobowigzania | W skorygowanej cenie nabycia | Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
finansowe oszacowanej 2a pomocy | sktadnika oraz jest ujmowana w wyniku finansowym
efektywnej stopy procentowe;j biezgcego okresu sprawozdawczego w  pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki  udzielone i | W skorygowanej cenie nabycia | Réinica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego

naleznosci wiasne oszacowanej za pomocyg | sktadnika aktywow oraz jest ujmowana w wyniku

efektywnej stopy procentowej, | finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego
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a w przypadku gdy termin zaptaty
nie jest znany, wedlug ceny
nabycia (np. poiyczki bez

ustalonego terminu sptaty)

w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do

W skorygowanej cenie nabycia
oszacowane;j za pomoca

efektywnej stopy procentowej

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie
w  sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana
w  wyniku finansowym biezacego okresu

sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub

koszty finansowe

sprzedazy,
wartosci
mozna ustali¢

lub dostepne do
ktérych

godziwej nie

spowodowane utratg wartosci

Aktywa dostepne do | Wg wartoéci  godziwej (za | Roznica z wyceny wykazywana jest odrebnie
sprzedazy wyjatkiem tych, dla ktérych | w sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy ceng
wartosci godziwej nie mozna | nabycia a wartoécia w korygowanej cenie nabycia
ustali¢) ujmowana jest w wyniku finansowym, a rdinica
mied artoscia w skorygowanej cenie nabycia a
Ustala sie tez nalezne odsetki na NEREHE 2 ve ! 4
. . wartosci  godziwej ujmowana jest w kapitale 2z
dziern bilansowy wyliczone wg
. : aktualizacji wyceny
skorygowanej ceny nabycia
Aktywa i zobowigzania | Wedtug ceny nabycia | Sktadnik aktywdéw lub zobowigzan zostaje ujety
przeznaczone do obrotu | skorygowanej o odpisy | w cenie nabycia do momentu realizacji (np. sprzedazy)

takiego sktadnika. Odpisy spowodowane trwaty utratg

wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

10.5.3. Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosdci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwier.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci $rodkéw trwatych (patrz
punkt ponizej).

10.5.4. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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Zaliczki na poczet srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamowien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego, na okreslenie ktérego wplywajg
w szczegolnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci Srodka
trwatego.

Na dzieri przyjecia $rodka trwatego do uiywania ustala sie okres amortyzacji. Grupa
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

10.5.5. Leasing finansowy

Wartos¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako srodek trwaty
lub wartosci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartos¢
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie
nabycia lub biezgcej wartosci optat jeieli jest ona nizsza. Optaty leasingowe s3
podzielone na czeS¢ stanowigcg sptate zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie wedtug zasad przyjetych dla $rodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

10.5.6. Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspotmiernosci przychoddéw ikosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczace poszczegblnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory, a wiec dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sa w ramach rozliczern miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw dokonywane sa
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci S$wiadczen.

10.5.7. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o rdznice przejsciowe, bedace
réznicami miedzy wartosciag podatkowg skiadnika aktywow lub pasywéw a jego
wartoscig bilansowa.

Grupa tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic  przejsciowych  oraz  aktywa z tytulu  odroczonego  podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.
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Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie réznicy przejéciowej przez
stawke podatkowg 19%.

10.5.8. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac.

Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzier, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, powoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

10.5.9. Kapitat wtasny

Kapitatem zaktadowym jest kapitat Spétki dominujacej. Kapitat zaktadowy wykazywany
jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalne;j.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy wartoscia
godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis z tytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktdra dotyczy tego
skfadnika aktywow trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat réznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

10.5.10. Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspotmiernosci przychodéw ikosztéw zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki ikoszty ponoszone zgbry, awiec dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczern miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztéw
okresu bieiagcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczei miedzyokresowych kosztéw dokonywane s3
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci s$wiadczen.

10.5.11. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigZajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego

roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zapfaty.
/ g 8
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Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Magdalena Jeske .

Leszek Kasperski LL \/0 /
YN
Piotr Przedwojski Z .
S lebeds

Btaiej Bogdziewicz —~7 (/Qaﬂ’ ) WZ
oL / E7
Hanna Kijanowska ?Mmﬁq/
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AKTYWA

31.12.2016

[Srodki pienigine i inne akitywa pienigine

1394 535,04

31.12.2015

| 83995848 |

W kasie

1303,03

1033,03

Na rachunkach bankowych

1393232,01

838 925,45

Inne $rodki pienigzne

BIWIN| =

Inne aktywa pieniezne

Naleznosci krdtkaterminowe

1876 886,58

T358095,07

=

Od klientéw

1821 165,96

1331501,87

N

Od jednostek powigzanych

1486,25

957,57

Od bankéw, prowadzacych dziatalnosci maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

iklw

Od Krajowego Depozytu i gietfdowych izb rozrachunkowych

Od CCP

Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytainych

Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych

Od izby gospodarczej

Z tytutu podatkoéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi
wartosci

Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw warto$ciowych

Pozostale

54 234,37

25 639,63

Instrumenty finansowe prze

(rotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

17 4685883

{Udzielone poiyczk krotkoterminowe

_ 5000006

lub proporcjonalng

Jednostek zaleznych i wspoétzaleznych niekonéolidowvan'ych"metoda peing k

Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Pozostalych jednostek

|Instrumenty finansowe utrzymywane o terminu wymagalnosd

Jednostek zaleznych i wspotzaleznych niekonsolidowanych metodg petna
lub proporcjonalng

Diuzne papiery wartosciowe

Y

Pozostate

o

Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Dluzne papiery wartosciowe

O

(=2

Pozostate

Pozostalych jednostek

Dfuzne papiery wartosciowe

[

|

Towary gietdowe

Pozostale

(2}

le

[instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

T117519,23

841447399

Jednostek zaleznych i wspétzaleznych niekonsolidowanych metodg petng
lub proporcjonalng

8117519,23

8414 473,99

Akcje i udzialy

Dtuine papiery wartosciowe

8414 473,99

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

§117519,23

Certyfikaty inwestycyjne

|On|T|w

Pozostafe

Jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Akcje i udzialy

Dluzne papiery wartoéciowe

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

D|Qin|T|®

Pozostate

Yy

,
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Pozostatych jednostek

Akcje i udzialy

Dluzne papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne

Pozostate papiery wartosciowe

Towary gieldowe

Pozostate - .
| Naleznosci dlugoterminowe 38 364,00 35 104,00
0Od jednostek powigzanych - B
0Od pozostatych jednostek 38 304,00 35 104,00
[V Udzielone pozyczki diugoterminowe 581,85 PelELiEiE]

Jednostkom zaleznym i wspdtzaleznym niekonsolidowanym metoda petng
lub proporcjonalna

Jednostkom podporzgdkowanym wycenianym metoda praw wlasnosci

Pozostatym jednostkom

X

[Wartosei aiematériaine i prawne

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

252 633,50

278 415,00

- oprogramowanie komputerowe

252 633,50

Inne wartosci niematerialne i prawne

278 415,00

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

[ Warto$¢ firmy jednostek pedperzadkowanych:

Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Wartosé firmy - jednostki wspétzalezne

Rzeczowe aktywa trwale

522 220,15

454 355,10

Srodki trwate, w tym:

522 220,15

454 355,10

grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntow)

budynki i lokale

53 641,57

36 307,25

zespoly komputerowe

4232818

30 649,77

Qln|T|o

pozostate Srodki trwate

426 250,40

387 398,08

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

X

|Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

13390738

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

163 415,81

133 907,38

Inne rozliczenia migdzyokresowe

“|Udzialy (akeje) wiasne

| AKTYWA RAZEM

12 418 954,99

11 630 045,70
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PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
1 | Zobowigzania krétkoterminowe 1025 990,52 930 158,98
1 Wobec klientéw - -
2 Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw
3 maklerskich i towarowych doméw maklerskich - -
a|z tytutu zawartych transakgji - -
b|pozostate - -
4 Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
5 rozliczeniowych - -
5a Wobec CCP - -
6 Wobec izby gospodarczej - -
7 Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - -
8 Kredyty i pozyczki - -
alod jednostek powigzanych - - -
b|pozostate - -
9 Diuzne papiery warto$ciowe - .
Ujemna wycena z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do
9a obrotu - -
10 Wekslowe - -
11 Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 498 700,40 381 825,60
12 Z tytutu wynagrodzen 343 915,07 361 300,61
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
13 funduszy inwestycyjnych i emerytalnych - -
14 Whynikajgce z zawartych umoéw pozyczek papieréw wartosciowych - -
15 Fundusze specjaine - -
16 Pozostate 183 375,05 187 032,77
] Zobowigzania diugoterminowe 48077,87 63 664,58
1 Kredyty bankowe - -
a|od jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
2 Pozyczki - -
a|od jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
3 Dluzne papiery wartosciowe - -
4 Z tytutu innych instrumentdw finansowych - -
5 Z tytutu uméw leasingu finansowego 48 077,87 63 664,58
alod jednostek powigzanych - -
b|pozostate 48 077,87 63 664,58
6 Pozostate - -
i Rozliczenia tigdzyokresowe 257 398,02 218 920,64
1 Ujemna wartos¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 257 399,02 218 920,64
a|dtugoterminowe - -
b|krétkoterminowe 257 399,02 218 920,64
[V ‘Rezerwy na zobowigzania 44 520,34 46 037,19
1 Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 020,34 24 337,19
2 Na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 500,00 21 700,00
a|dtugoterminowa 24 500,00 21 700,00
b|krétkoterminowa - -
3 Pozostate - -
a|dtugoterminowe - -
b|krotkoterminowe - -
V' |Zeobowigzania podperzadkewane - -

iy

o |y
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vi _|Kapitat (fundusz) wiasny 16998067,36 [ 1032624885
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 1972 373,00 1972 373,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowy 8415 317,42 8 133 002,90
a|ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 803 322,07 7 803 322,07
b|utworzony ustawowo - -
¢|utworzony zgodnie ze statutem - -
d|z doptat akcjonariuszy - -
elinny 611 995,35 329 680,83
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 141 315,22 73 218,63
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
7 podporzgdkowanych - -
8 Zysk (strata) z lat ubieglych 619 182,30 515 305,98
a|zysk z lat ubiegtych (wielko$¢ dodatnia) - 3473,11
b|strata z lat ubiegtych (wielko$¢ ujemna) 619 182,30 518 779,09
9 Zysk (strata) netto 1370874,46 809 597,56
10 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) - -
Vit Kapitaf {fundusz) mniejszoset 44 899,88 44 815,46
il dporzadkewanych = :
1 Zne B N
2 Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne - -
PASYWA RAZEM 12 418 954,99 11 630 045,70
POZYCJE POZABILANSOWE
| Zobowigzania warunkowe, w tym: - -
1 Gwarancje - -
2 Kaucje, poreczenia - -
Przyznane i niewykorzystane limity 2 tytutu transakeji z odroczonym
3 terminem pfatnosci - -
4 Pozostate - -
It Majatek obcy w uzytkowaniu - -
Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek
mn domu maklerskiego - -
v Inne pozycje pozabilansowe - -

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske g
gcalena M %’ L
u

Lo, b
Wiceprezes Zarzadu .~ « -
Btazej Bogdziewicz 4 % ‘Qq ‘—e.,}ﬂ?

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski

13



GRUPA KAPITALtOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

Dzien bilansowy 31.12.2016

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

| Praychody 2 podstawowej dziatalnogel, w tym:

10 321 356,12

10 321 219,08]

Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytufu:

5586 802,27

5693 809,93

przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych

@

wykonywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie

o

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych

O

5693 809,93

(=3

doradztwa inwestycyjnego

5586 802,27

oferowania instrumentéw finansowych

®

Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania innych
umdéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
flinstrumenty finansowe

prowadzenia rachunkdw pienieznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkdw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

= |t

pozostate

Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

4734 553,85

4627 409,15

il

|Koszty dziatainosci maklerskie]

9 020964,42

9 464 281,04

Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

Opfaty na rzecz CCP

Opfaty na rzecz izby gospodarczej

30 204,49

Wynagrodzenia

5333 445,78

5784 163,15

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

588 425,35

608 388,43

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

94 766,18

62 698,40

Zuzycie materiatow i energii

285 685,93

227 879,68

Ustugi obce

1368 039,89

1493 499,32

(=3 o=} EN] N ) RUL] B KVV) S P

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow

393 299,45

310281,43

=
o

Pozostate koszty rzeczowe

250 546,29

246 877,74

[uy
=

Amortyzacja

229 949,82

371808,44

oy
N

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym

212 229,29

164 126,24

=
w

Prowizje i inne opfaty

14 335,63

8477,26

=
kS

Pozostate

220 036,32

186 080,95

i

| Zysk {strata) z dziatalnoscr podstawowej {J-1)

1300 391,70

556938,04

[Praychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
|obroty

Dywidendy'i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosé

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

Pozostate

“[Roszty 7 fyfulu instrumantdw finansowyeh przazhaczonych do
lobrotu

Korekty aktualizujace wartosé

N

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Pozostate

Vi

1Zysk (strata) z operadj instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do tbrotu (IW-V)
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Vit

{Przychody z instrumenitéw finansowych utrzymywanych do
|terminu zapadalnagei

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosé

Odpis dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

v hlwin

Pozostale

Vil

Koszty 2 tytulu instrumentow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnodal

Korekty aktualizujgce wartosé¢

Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

Strata ze sprzedazy / umorzenia

BlwIN| =

Pozostate

Zysk {strata) z operacji instrumentami finansowymi
[utrzymywanymi do terminy zapadalno$cl {Vil-\ll)

_217889,00

165 074,83

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

N

Odsetki, w tym:

157 168,62

165 074,83

- od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujace warto$¢

Zysk ze sprzedazy / umorzenia

60 720,39

Odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych

|| slw

Pozostate

X

Koszty 7 tytuly instrumentow finansowych dostepnyeh do
sprzedazy

Korekty aktualizujace wartosé

Strata ze sprzedazy / umorzenia

Amortyzacja premii od dtuinych papieréw warto$ciowych

BlWIN| -

Pozostate

X

[Zysk {strata) 2 operacji instrurentami finansowymi dostepnymi
|do sprzedazy {X-Xi}

217 889,01

165 074,83

X

|Pozostate przychody operacyjne

147 551,36

2187896

Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

85123,83

Rozwigzanie rezerw

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Dotacje

VW=

Pozostate

62427,53

21878,96

v

|Pozostate koszty operacyjne

5108,14

921043

Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow aktywow trwalych 1
wartos$ci niematerialnych i prawnych

N

Utworzenie rezerw

Qdpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Pozostate

5103,14

9210,43

XV

{uchylona)

[ XV

Zysk (strata) z dzialainodci operacyjne] (H+VIHXEXIHXHEXIVEXV)

1660 728,93

1034 681,40

XV

Przychody finansowe

13 895,91

15 152,53

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki od lokat i depozytow, w tym:

13 878,47

4948,30

- od jednostek powigzanych

A
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3 Pozostate odsetki - 10126,31

4 Dodatnie rdznice kursowe 17,44 77,92

a|zrealizowane 17,44 77,92

b|niezrealizowane - -

5 Pozostate - -
XViil  |Koszty finansowe ; il e "7 740,96 7%

1 Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: - -
- dla jednostek powigzanych - B

2 Pozostate odsetki 738,55 1036,29
3 Ujemne réznice kursowe 7 002,41 6 174,14
a|zrealizowane 5777,09 5 265,35
b|niezrealizowane 1225,32 908,79
Pozostate - -
" J{uchylona) B 3
{uchylona) - -
Huchylona) c 5
_|{Odpis wartosci fitmy jednostek padporzadkowanych ] =
1 Jednostki zalezne - -
Jednostki wspétzaleine - -
XX Odpis uiemnej wartosd firmy jednostek podporzgdkowanych s, ] Z
1 Jednostki zalezne - -
2 Jednostki wspdtzaleine - -
XXV 1Zysk mnisjszodci 84,47 463,33
XXY "|Strata mniejszodci - -
XXV fgysk {strata) brutto (XVIXVH-XVHHXX-XX-XXHXKHI-XXIVHXV) 1666 799,46 1036 160,17
Xxvil Podatek dochodowy 295925,00 | 226 562,61
EXXVIEE Pozostale chowigzkowe zmnisjszenia zysku (zwigkszenia straty) & s
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
XXIX wycenianych metoda praw wiasnosci = =
JUdziat w stratach netto jednostek podporzgdkowanych
XXX [wycenianych metody praw wiasnodct - =
XXX |Zysk {strata) netto (XRVEXXVIE-XXVHEEXXIX-XXX) » 1370874,46 809 597,56

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Magdalena Jeske },1 -'\XL Nt

Prezes Zarzadu

Leszek Kasperski /\Q

< L
Wiceprezes Zarzadu ’
Piotr Przedwojski “L ?
Wiceprezes Zarzadu 5 Z d/ﬂ /
Btazej Bogdziewicz - 7 ’7 e‘/\/

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska

e bo
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01.01.2016- 01.01.2015-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2016 31.12.2015
(A [Przeplywy pienigine netto z dzialalnogel operacyjnej (14/-11) 951 129,53
1 [Zysk {strata) netto 137087446
il |Korekty razem 419 744,93
1|2ysk (strata) mniejszosci 84,42 6 463,33
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
2 |wtasnosci - -
3|Amortyzacja 229 949,82 371808,44
4|Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
5|Odsetki, dywidendy 156 470,07 |- 164 513,78
6|2ysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 145 844,22 -
7|Zmiana stanu rezerw i odpisdw aktualizujgcych naleznosci 1516,85 |- 9 208,62
P Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
9|Zmiana stanu naleznosci 535069,36 |- 145 282,65
10 imiana’ stanu zobowigzan krétkc?terminowych (z wyjatkiem pozyczek i 95 304,25 184 010,40
redvtéw), w tvm funduszy snecialnvch
11|Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 93817,08 |- 118 803,53
12|Pozostate korekty - N
{87 |Przeplywy plenisine netto z dzialalnostl inwastycyjnej (1) 250364,36 |-  45067,00 |
1 [Wplywy 2 tytuiu dziatainpsci inwestycyinej 6346887,99 | 198 857,00
1|Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych - -
2|Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 138 950,59 -
3 Z instrumentéw finansowch dostepnylcl"l do sprzedazy i 6201 437,40 198 857,00
utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci, w tym:
a|w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci - -
b|w pozostatych jednostkach 6201 437,40 198 857,00
- zbycie instrumentéw finansowych 6 053 440,00 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych poiyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 147 997,40 198 857,00
- inne wplywy z instrumentéw finansowych - 0,00
4| Pozostate wplywy 6 500,00 -
1t [Wydatki z tytulu dziafainodei inwestyeyjne] 6096523,63 243 974,00
1|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 63 701,87 9 794,89
2| Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 262 158,26 234 129,11
Na instrumenty flnan.sowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i 5 770 663,50 B
dostepne do sprzedazy, w tym:
a|w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci - -
b|w pozostatych jednostkach 5 770 663,50 -
- nabycie instrumentéw finansowych 5770663,50 -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom
{akcjonariuszom) mniejszosciowym N .
5|Pozostate wydatki - -
C Przepltywy pienig_zne netto z dzialalnosei finansowej {J-11) 646917,33 |- 125781574

Wotywy 2 dzialalnogci finansowej

Zaciagniecie diugoterminowych kredyidw i pbiyczek

Emisja diugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

Zaciagniecie kratkoterminowych kredytéw i pozyczek

Emisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych

Zaciagniecie zobowiazan podporzadkowanych

Wplywy z wydania udziatéw (emisji akcji} wtasnych

Doptaty do kapitatu

Nl | b jw N

Pozostate wptywy
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T e

i [Wydatki  tytuly diafalnodci finansowej 646917,33 | 125781574
Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek -

Wykup diugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek - -
Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptata zobowiazar podporzadkowanych - -
Wydatki z tytutu emisji akcji wiasnych - -
Nabycie akcji wiasnych - -
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 631 159,36 1203 147,53
Wyptaty z zysku dia os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych - -
Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - -
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 15 059,42 54 107,16
Zaptacone odsetki 698,55 561,05
Pozostate wydatki - -

[B Praeplywy pienicitie netto razem (A+/-B+/-C) B5 56 |- 36 59|
E |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieinych, w tym: 554 576,56
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych

{Srodki pieniezne na poczatek okresu | 839 958,48
|Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-DJ, w tym: 1 354 535,04

| [o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Wiw|N||n s [WwiN|-

=
o

[y
[=

=
N

=
w

&

Poznati, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske ? " /\' Y/\/\ﬁ}\/
1
Prezes Zarzadu )
Leszek Kasperski L L B
-

Wiceprezes Zarzadu 1
Piotr Przedwojski /

7} .
Wiceprezes Zarzadu > g % N’
Blazej Bogdziewicz P / 7 /

Cztonek Zarzgdu Z i
Hanna Kijanowska W’g@‘
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Dzien bilansowy 31.12.2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE {FUNDUSZU) WEASNYM

31.12.2016 31.12.2015

[Kapitaf (fundusz} wiasny na poczatek okrests (BO)

10326448,85 | 10740408,07

- korekty przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Kapitat wiasny (fundusz) na poczgtek okresu {(BO) po korektach

10 376 448,85 10 740 408,07

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1972 373,00 1972 373,00

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie z tytutu

- emisji akcji

b) zmnigjszenie (z tytutu)

- umorzenia akgji

Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu

1972 373,00 1972 373,00

(uchylona)

{uchylona)

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

8133 002,90 7 996 910,08

M BlwN
[y

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

282 314,52 136 092,82

a) zwigkszenie (z tytutu)

282 314,52 288 792,82

- emisji akcji powyzej wartoici nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

282 314,52 -

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosé

- 288 792,82

b) zmniejszenie (z tytutu)

- 152 700,00

- pokrycia straty

B 152 700,00

Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

8415 317,42 8133 002,90

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

73 218,63 |- 52 809,38

5.

[y

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

68 096,59 |- 20 409,25

a) zwiekszenie (z tytutu)

- - 20 409,25

- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

- - 20 409,25

b) zmniejszenie (z tytutu)

68 096,59 -

- sprzedazy i likwidacji Srodkdw trwatych

- wycena instrument6w finansowych dostepnych do sprzedazy

68 096,59 -

5.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

141 315,22 |- 73 218,63

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a} zwigkszenie (z tytutu)

b) zmnigjszenie (z tytutu)

6.2

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek

podporzagdkowanych na poczatek okresu
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Dzien bilansowy 31.12.2016

a) zwigkszenia

a) zmniejszenia

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek
7.1 |podporzadkowanych na koniec okresu

2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 294 291,58 823 934,37
.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 913 473,88 1437735,20

- zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci - -

- korekty btedéw podstawowych - -
8.2|2ysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 913 473,88 1437735,20

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

- podziatu zysku - B

b) zmniejszenie (2 tytutu) 913 473,88 1434 262,09

- podziatu zysku - przeniesienie na kapitat zapasowy 282 314,52 288 792,82

- wyplata dywidendy 631 159,36 1050 447,53

- pokrycie straty z |at ubieglych - 95 021,74
8.3|2ysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 3473,11
8.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 619 182,30 613 800,83

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

- korekty btedéw - -

.5|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 619 182,30 613 800,83

a) zwigkszenie (z tytutu) - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - 95 021,74

- podziat zysku - -

- pokrycie z kapitatu zapasowego - 95 021,74
8.6|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 619 182,30 518 779,09
8.7|2ysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 619 182,30 515 305,98

Wynik netto 1370874,46 809 597,56

a) zysk netto 1370874,46 809 597,56

b) strata netto ‘- -

) odpisy z zysku - -

] Kapitat {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 10998 067,36 10 326 448,85
31 |Kepitat {fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanege podziatu
{zysku {pokrycia straty} 9676 577,45 9 695 289,49

Pozna#, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske h
1

Prezes Zarzgdu
Leszek Kasperski

C [/
Wiceprezes Zarzadu /
Piotr Przedwojski /

Wiceprezes Zarzgdu ? g‘7 Q// é\/) 7
(=

Bfazej Bogdziewicz

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska
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Dzien bilansowy 31.12.2016

CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Akcjonariat Spétki dominujgcej, wartosé firmy jednostek objetych konsolidacja, zdarzenia po dniu bilansowym

1.1 Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej, z wyodrebnieniem akcji (udziatéw)
posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki powigzane oraz o liczbie i warto$ci nominalnej udziatéw
{akgji), w tym uprzywilejowanych

Warto$é kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373,00 zt. Kapitat dzieli si¢ na 1.972.373 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda.

B ) Seria Liczba akcji Wartosc Udziaf w
Seria A akcje imienne zwykte - 447 254 1 22,68%
Seria A akcje zdematerializowane - - 52747 1 2,67%
Seria B akcje imienne zwykie 447254 1 22,68%
Seria B akcje zdematerializowane 52747 1 2,67%
Seria C akcje imienne zwykte 447 257 1 22,68%
Seria C akcje zdematerializowane o 52747 1 2,67%
Seria D akcje imienne zwykte B 135 000 - 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane B - 123 065 1 6,24%
Seria F akcje imienne zwykte 9808 ] 050%
Seria G akcje imienne zwykte 130796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane - 73698 1 3,74%
Razem 1972 373 100%

1.2 Warto$é firmy lub ujemna warto$é firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacjg osobno, ze wskazaniem sposobu
ich ustalenia oraz wysoko$ci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Spétka objeta konsolidacja Wartosé Wart. odpisow Wart. odpisow Sposéb ustalenia
firmy amortyzacyjnych amortyzacyjnych
na poczatek na koniec okresu
okresu
F-Trust S.A. 4] 4] o] 9]
Caspar TFI S.A. Q o] 0 0

1.3 Dane liczhowe zapewniajgce poréwnywalnos$¢ danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Grupa kapitatowa nie dokonywata zmian polityki rachunkowosci w roku 2016, jednakze dane za rok 2015 zostaty
zaprezentowane zgodnie z aktualnie obowigzujgcym wzorcem sprawozdania finansowego wynikajacym z
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich. Spowodowato to:

- wydzielenie kwoty ustug obcych w wysokosci 1.493.499,32 zt z pozycji pozostatych kosztow rodzajowych,

- pozostawienie przychodéw z dziatalnosci maklerskiej w kwocie 5.693.809,93 2t odpowiadajacej przychodom Spotki
dominujacej (Spdtka ta posiada zezwolenie na dziatano$¢ maklerska) oraz przesunigcie przychoddw spotek zaleznych
(nie posiadajacych zezwolenia na dziatalnos¢ maklerska) do pozycji przychodéw z pozostatej dziatalnosci podstawowej -
tacznie 4.627.409,15 zt

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Zdarzenia takie nie wystapity.
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1.5 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych funduszy wiasnych w podziale na poszczegéine sktadniki kapitatéw
nadzorowanych; o tacznej skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko w podziale na wymaogi z tytutu poszczegdinych typéw
ryzyka oraz wymogow z tytutu kosztéw statych; informacji o wartosci wspétczynnikéw adekwatnoséci kapitatowej;
obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy i poprzedni dzieri bilansowy

1.6.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitalem

Celem Polityki zarzadzania kapitalowego i planowania kapitatowego jest okreslenie warunkéw spetniania norm
adekwatnosci kapitatowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogéw kapitatowych z
tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przyszlego zapotrzebowania na kapitat w relacji do
identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatah w razie niespetnienia wymogéw
kapitatowych lub duzego ryzyka niespetnienia wymogéw kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dazac do osiagniecia
powyzszych celéw, Grupa utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa
oraz cele i zadania okres$lane w planach finansowych i kapitatowych Grupy.

Diugoterminowym celem kapitatowym Grupy jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,Funduszy Wiasnych” (tzw.
cap / surplus) ponad poziom kapitatu wewnetrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krétko i
$rednioterminowe cele kapitatowe okreélane sg we wdrazanych w Grupie planach finansowych i
kapitatowych/budzetach.

1.6.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

0d dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wtasnych wyznaczane s3 zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoéciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie CRR).

Dzier bilansowy 31.12.2016
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1.6.3 Wyliczenia dotyczgce wymogow kapitatowych

Dzien bilansowy 31.12.2016

Poziom funduszy wtasnych 2016-12-31 2015-12-31
FUNDUSZE WEASNE =~ 9 555 766,05 9584011,53
KAPITALTIERI - 9555766,05|  9584011,53
KAPITAL PODSTAWOWY TIERI o 9 555 766,05 9584 011,53
KAPITAL DODATKOWYTIER| 1 -
KAPITAL TIER 1l - -
Poziom ekspozycji na ryzyko 2016-12-31 2015-12-31
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 16 283 152,81 16701 212,05
KWOTY EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO RYZYKA 2821983,71 1834 195,60
KREDYTOWEGO, RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, RYZYKA ROZMYCIA ORAZ
DOSTAW Z POZNIEISZYM TERMINEM ROZLICZENIA — ]
+ACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO ROZLICZENIA/DOSTAWY - -
tACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTULU RYZYKA POZYCJI, RYZYKA
WALUTOWEGO | RYZYKA CEN TOWAROW |
tACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTUtU RYZYKA OPERACYIJNEGO o
Eg?é‘l;(;)l\é\ﬁ KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU STALYCH KOSZTOW 13 461 169,10 14 867 016,45
+ACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU KOREKTY WYCENY
KREDYTOWE) B - 1 )
£ACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU DUZYCH EKSPOZYCII W
PORTFELU HANDLOWYM ) ]
KWOTY INNYCH EKSPOZYCJI NA RYZYKO - -
Wspotczynniki kapitalowe 2016-12-31 2015-12-31
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 58,68% 57,39%
Nadwyzka(+)/niedobédr(-) kapitatu podstawowego Tier | 8823024,17|  8832456,99
Wspétczynnik kapitatu Tier | 58,68% |  573% |
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | 8578776,88|  8581938,81]
taczny wspoétczynnik kapitatowy 58,68% |  57,39%
Nadwyzka(+)/niedobér(—) facznego kapitatu 8253113,83 8247914,57
Dodatkowe informacje dot. wymogéw kapitatowych 2016-12-31 2015-12-31
Kapitat zatozycielski B 553 000,00 532 687,50
Odchylenie wysokosci funduszy wtasnych od wysokosci kapitatu zatozycielskiego 9002 766,05 9051 324,03
Fundusze wtasne oparte na statych kosztach posrednich 4070788,20 ) 4175 303,01*
i)t:lc:cy:enle wysokosci funduszy wiasnych od wartosci wymogu z tyt.kosztéw 5484977.85 5408 708,52

* wyliczenia na 31-12-2015 roku zostaty skorygowane wg zalecen KNF przekazanych w 2016 roku o warto$¢ pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztéw finansowych celem zachowania poréwnywalnosci danych (w zatwierdzonym sprawozdaniu za rok 2015 byto:

3.423.154,79 1)

1.7 Dane o naruszeniach wspétczynnikow adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych wspozycjiw ciggu roku

obrotowego.
Przekroczenia nie wystgpity.

2. Dane uzupetniajgca o aktywach i pasywach

2.1 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE

do 1 roku

powyzej 1 roku

naleznosci przeterminowane

naleznosci razem (brutt_o)
odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci, razem (netto)

31.12.2016 31.12.2015

187688658  1358099,07

38304,00 35 104,00

1915190,58|  1393203,07

- 1915190,58|  1393203,07

7
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2.2 Dane o stanie odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci
- pozycja nie wystepuje

2.3 Podziat pozycji naleznosci od jednastek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty wylgczone w konsolidacji, z wyjatkiem wskazanych nizej:

B WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015
od akcjonariuszy jednostki dominujacej ) 1486,25 957,57
Naleznosci od jednostek powigzanych, razem 1486,25 957,57

2.4 Pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz dostgpne do sprzedaiy jednostek

zaleinych i wspétzaleznych niekonsolidowanych metoda petna fub proporcjonalng
- pozycja nie wystepuje

2.5 Pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci oraz dostepne do sprzedaiy jednostek

zaleznych | wspétzaleinych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnoéci
- pozycja nie wystepuje

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- pozycja nie wystepuje

2.7 Dane dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych - struktura wiasnosciowa

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 ~ 31.12.2015

wiasne B - 436 896,36  347700,35

. . . . —_— 85 323,79 106 654,75
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, amortyzowane
wartosé nieaﬁartv;owanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane n
$rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w . -
tym:
wartosé gruntéw uzytkowanych wieczysicie - - -
$rodki trwate w budowie | - -
Rzeczowe aktywa trwafe, razem - - 522 220,15 454 355,10

2.8 Szczeg6towy zakres zmian srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Dzien bilansowy 31.12.2016
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GRUPA KAPITALOWA
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

2.9 Charakterystyka aktywdw i zobowigzan finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wg wartoéci godziwej (za wyjatkiem tych, dia ktérych wartosci godziwej nie
mozna ustali¢)

~ 1LoSC WARTOSC

pozycja nie wystepuje

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy termin zaptaty nie jest znany, wedtug ceny
nabycia (np. pozyczki bez ustalonego terminu sptaty)

Réznica z wyceny koryguje wartoé¢ wycenianego skladnika aktywdw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe

Ak_tywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy"
procentowej

Roinica z \ﬁyceny Wykézywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym
oraz ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w
pozycji przyc_hody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Parnstwa WZ0118 i WZ0124, wyptata odsetek dwa razy w
roku, oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako
$rednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzieri okresu trzydniowego przypada na dzien
ustalenia praw dla poprzedzajacego okresu odsetkowego

8412,00 8117519,23

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z datg
przeprowadzenia transakcji.

przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Obligacje wyceniane s3 w wartoéci rynkowej wediug notowan publikowanych |

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej (rynkowej), na dzier bilansowy
ustala sie tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny
nabycia. Rdznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig w korygowanej cenie
nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica miedzy wartoscig w
skorygowanej cenie nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest w kapitale z
aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie
z rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi
0.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

| pozycja nie wystepuje

Dzien bilansowy 31.12.2016
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2.10 Zestawienie zmian stanu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015 |
wartos¢ brutto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 8414473,99 8473 452,80
zwiekszenia (z tytutu) 5770 663,ST) _7 - 0,00
zakupu 5770 663,50 0,00
wyceny bilansowej wg warto$ci rynkowej - | 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 6 067 618,26 58 978,81
sprzedazy 5992719,61 0,00
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 74 898,65 58 978,81
warto$é¢ brutto aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy na koniec ckresu 8117519,23 8414473,99
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu - B -
zwiekszenia o - - o
zmniejszenia - o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - :
Wartoé¢ netto aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 8117519,23 8414473,99
2.11 Wycena diuinych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedaiy na dziefi bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
| cena nabycia obligacji ' 8215 648,55 8437 704,66
przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej ~ 76334,92 67 163,70
\wartoéé obligacji wg skorygowanej ceny nabycia ~ 8291983,47 8504 868,36
przeszacowanie do wartoéci godziwej ©174464,24] 9039437
|wartos¢ obligacji wg wartosci godziwej - 8117519,23 8414 473,99
2.12 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw
31-12-2016 31-12-2015 |
Stan na poczatek roku -73218,63 -52 809,38
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -68 096,59 -20 409,25
a) zwiekszenie (2 tytufu) - - -
- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - 68 096,59 20 409,25
- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 68 096,59 20 409,25
Kapitatf (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -141 315,22 -73 218,63

Dzien bilansowy 31.12.2016
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2.13 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spotka Caspar Asset Management S.A. (dalej: Spotka Caspar AM) zgodnie z obowigzujacymi przepisami ohowigzana jest
do spetniania norm adekwatnosci kapitatowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie skonsolidowanym
obejmujacym spétke Caspar AM i spdtke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W celu zarzadzania przez
Spétke Caspar AM ryzykiem na poziomie skansolidowanym, spétka ta zawarta stosowne porozumienia ze swoimi
spoétkami zaleznymi w tym zakresie.

Spétka Caspar AM wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoécig i stosowanymi w niej
procesami na poziomie Grupy, ktéra obejmuje Spétke Caspar AM i spétke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.(dalej: Spdta Caspar TF1). System zarzadzania ryzykiem w Grupie Caspar okreéia zasady zarzgdzania poszczegéInymi
kategoriami ryzyka, kt6re zostaly zidentyfikowane jako istotne w dziatalnosci Grupy oraz procedury z nimi powiazane.
Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym
w dziatalnosci Spétki/ Grupy.

Zarzgd Spotki Caspar AM zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takie strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spétka dominujgca bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego
adekwatnos¢ i skuteczno$¢ wdrozonego systemu, jak rowniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace
ryzyka podlegaja regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalno$ci prowadzonej przez
Spotke Caspar AM/Grupe i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Spotka Caspar AM/Grupa. Weryfikacji procedur
dokonujg organy zarzadzajgce Caspar AM nie rzadziej niz raz w roku.

W ramach ryzyka finansowego wyrdzni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

* Ryzyko rynkowe

Grupa kapitatowa Caspar Asset Management S.A. narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop
procentowych.

Grupa kapitatowa narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany cen diuznych papieréw
wartosciowych.

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wyfacznie w lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Grupa kapitatowa nie stosuje zabezpieczer transakgji finansowych z
uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

* Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznoéciami od klientéw/funduszu inwestycyjnego, spotek
zarzadzajgcych funduszami, ktérych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji
skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjac jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do
wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw. Naleznoéci od funduszu inwestycyjnego
Caspar Parasolowy FIO oraz od klientéw spétki Caspar AM pobierane s przez te spétki bezposrednio z rachunku
funduszu /rachunkéw klientéw. Grupa kapitatowa lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o
wysokiej wiarygodnosci finansowej. Dtuzne papiery skarbowe naleza do najbezpieczniejszych instrumentow
finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta. W zwigzku z powyzszym ryzyko
kredytowe nie jest dla grupy kapitatowej Caspar ryzykiem istotnym.

* Ryzyko stopy procentowej

Grupa kapitatowa inwestuje $rodki wytgcznie w lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Dtuzne papiery wartosciowe posiadane przez grupe kapitatowa to
WZ0118 i WZ0124 - skarbowe papiery dtuzne o dfugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym zmiennym
(opartym o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o diugim terminie
zapadalnoéci i odsetkach opartych o zmienng i krdtkg stope procentowq (takich jak w/w WZ0118 i WZ0124) ryzyko stopy
procentowej mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop
procentowych. Grupa kapitatowa Caspar nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych
instrumentdw finansowych.

* Ryzyko ptynnosci

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wolne $rodki w instrumenty dtuzne dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych
ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papierdw, sprzedaz tych papieréw moze nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie
taka potrzeba.

Ryzyko utraty ptynnosci nalezy uznaé za ryzyko nieistotne.
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» Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Grupa
kapitatowa Caspar nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji.

Zgodnie z obowigzujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne w driatalnosci Grupy
zidentyfikowane zostaly nastepujace kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyko kontrahenta,

-Ryzyko koncentragji,

-Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych,
-Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko trudnomierzaine,

-Ryzyko rezydualne,

-Ryzyko grupy kapitatowej.

Grupa posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujgcych lub mogacych wystapi¢ w
dziatalnosci Spotki Caspar AM i Grupy, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie
zidentyfikowano.

Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i 2asady zarzgdzania nim B Ryzyka

- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci:
systemy bezpieczerstwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systemdw IT i autoryzacji
operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- $rodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT,

- system haset i loginéw,

- szczegotowa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- Scista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych
procedur,

- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

- Spétki przechowuja wytacznie Srodki niezbedne do biezacego regulowania
naleznosci,

- mozliwos¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych érodki
wiasne Spétek (obligacje).

Ryzyko operacyjne

Ryzyko kontrahenta

'- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w cato$ci aktywow zarzadzanym przez Spétke Caspar AM,
Spotka Caspar AM zabezpiecza sig przez stosowanie odpowiednich klauzul Ryzyko koncentracji
umownych i procedur przewidzianych w umowie z podmiotem $wiadczacym dla
klienta ustugi powiernicze.

- Spotki gromadzg i analizujg informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wladciwego doboru produktéw dla klienta,

- wlasciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan awaryjny, Ryzyko wynikajace ze zmian

- unikanie misselling — dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty, warunkéw makroekonomicznych
- mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i
sprzedazowych

w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

- doktadanie staran, aby produkty Spétek byly atrakeyjne dla klientow,
- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne).

Ryzyko wyniku finansowego (ryzyko
strat)
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- procedury wewnetrzne majgce zapobiec m. in. defraudacji érodkéw przez
Pracownikow oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie
nieuprawnionej Informacji Poufnych oraz stanowigcych Tajemnice Zawodowa,

- biezagcy monitoring mediéw w zakresie informaciji pojawiajgcych sie o Spétkach,
- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o Spotkach mogace postawié grupe
kapitatowa

w negatywnym Swietle,

- prowadzenie dziatarh promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne
plany dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spétek oraz o wynikach ich
dziatalnoéci,

- analiza rynku oraz dziatan konkurentéw rynkowych

Ryzyko trudnomierzalne

- w zakresie ryzyka wynikajacego z mniejszej niz zalozona, skutecznosci technik
ograniczenia ryzyka dziatania Spétek polegaja na akceptacji tego ryiyka B

- natozenie na podmioty w grupie kapitalowej obowigzkéw sprawozdawczych w
zakresie ryzyka wystepujacego w ich dziatalnoéci jak i ich sytuacji finansowe;j,

- biezgcy nadz6r, na bazie ww. sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitatéw oraz planéw finansowych i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania 2alecen, opinii i wnioskow w zakresie zarzadzania
poszczegdlnymi kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w dziatalnosci
poszczegolnych podmiotéw z grupy kapitatowej,

- prawo do kontroli zgodnosci dziatania podmiotow z grupy kapitatowej w zakresie
zgodnosci podejmowanych dziatan z regulacjami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem

Ryzyko rezydulane

Ryzyko grupy kapitatowej

2.14 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw - krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
ubezpieczenia majatkowe - o 16 488,60 23 566,04
dostep do serwiséw internetowych - 3 940,06 60 908,36
abonament za parkowanie o 5142,45 4033,92
przedptaty na egzaminy - - - 7 429,97
licencje roczne - o 600,60 3693,03
prenumerata czasopism o o 9317,03 15 861,42,
pozostate B o 11 370,09 239,94
Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 46 858,83 115732,68
b) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw — diugoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 163 415,81 133 907,38
Czynne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 163 415,81 133 907,38
¢) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw — diugoterminowe — pozycja nie
wystepuje
d) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
rezerwa na badanie sprawozdania finansow_ego- o - 46 220,00 44 820,00
rezerwa na premie - - - - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy o 141 400,00 127 400,00
Er?hoﬁwaﬁneikaﬂ dotyaélce poprzedniego roku 69 779,02 46 700,64
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, razem 257 399,02 218 920,64
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2.15 Zobowigzania krétkoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
do 1 roku 1025 990,52 930 158,98
dla ktérych termin wymagalnoéci uptynat - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1025 990,52 930 158,98

2.16 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania od jednostek powigzanych zostaty wytaczone w konsolidacji.

2.17 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych
- pozycja nie wystepuje

2.18 Zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tyt. uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowli
- pozycja nie wystepuje

2.19 Zobowigzania diugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
do 1 roku 16 114,00 15 586,69
powyzej 1 roku do 3 lat 31963,89 16 114,00
powyzej 3 lat do 5 lat - 31963,89
'powviej S lat - -
Zobowigzania dfugoterminowe razem 48 077,89 63 664,58
2.20 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutdow) 46 037,19 55 245,81
I na odroczony podatek dochodowy 24 337,19 33 545,81
na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 700,00 21 700,00
utworzenie: 2 800,00 0,00
na odroczony podatek dochodowy o -
na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 800,00 0,00
wykorzystanie - -
rozwigzanie 4 316,85 9 208,62
na odroczony podatek dochodowy 4 31_655 e 9 208,§i
na $wiadczenia emerytalne i podobne o s _
Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 44 520,34_" 46 037,19
na odroczony podatek dochodowy 20020,34| 24 33@
na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 50?00; . 21]00,0(5
Stan rezerw na koniec okresu, razem 44 520,34 46 037,19
2.21 Propozycje sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres sprawozdawczy
Grupa w okresie 01.01. - 31.12.2016 wygenerowata zysk bilansowy netto w wysokosci 1370874,46

Propozycje podziatu wyniku finansowego sg nastepujace: zysk netto wygenerowany przez Caspar AM S.A. Zarzad
proponuje przeznaczy¢ na wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Strate netto wygenerowang przez F-Trust S.A. pokry¢
zyskami kolejnych lat. Zysk netto wygenerowany przez Caspar TFI S.A. przeznaczy¢ w catosci na pokrycie strat z lat

ubiegtych.

2.22 Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostek powigzanych

Na dzien bilansowy Grupa ma podpisang 1 umowe leasingowg (samochad), ktérych zabezpieczeniem jest wystawiony

weksel in blanco.

2.23 Zobowiagzania warunkowe
- pozycjo nie wystepuje

Dzien bilansowy 31.12.2016
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3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat
3.1 Podziat przychodéw netto

a) podziat geograficzny

WYSZCZEGOLNIENIE 31122016 | 31-12-2015
przychody ze sprzedazy krajowe 9 455 474,25 9 356 465,48
przychody ze sprzedazy zagraniczne 865 881,87 964 753,60
Przychody ze sprzedaty, razem 10321356,12]  10321219,08
b) podziat rodzajowy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
dziatalno$¢ maklerska - z tytutu zarzgdzania cudzym pakietem papieréw y

- . 5586 802,27 5693 809,93

wartosciowych na zlecenie
pozostata dziatalnos¢ podstawowa 4734553,85|  4627409,15
przychody pozostate - - -
Przychody ze sprzedazy, razem 10321356,12]  10321219,08

3.2 Odpisy aktualizujgce $rodki trwate
- pozycja nie wystepuje

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie
- pozycja nie wystepuje

3.4 Dane o koszcie wytworzenia §rodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wiasne

- pozycja nie wystepuje

3.5 Informacje o kwocie i charakterze poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub

ktére wystapity incydentalnie
- pozycja nie wystepuje

3.6. Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dechodowym od oséb prawnych od

wyniku finansowego

Zysk/Strata brutto (razem z wynikiem mniejszosci) 1666 883,88
Frz_ychady nie stanowigce przychodéw podatkowych 9516,12
Friycﬁbd\? podafkowe nie stanowigce przythodéw bilansowych -
Ezt_y_ni_e stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 205 386,66
Ezty stanowiace koszty uzyskania przychodow w roku biezacym a nie bedace

kosztami bilansowymi 115 422,17
Odliczenia od dochodu (straty podatkowe z lat ubieglych) 122 350,00
Podstawa opodatkowania 1624 982,00

3.7 Dane o przysztych zobowiazaniach z tytutu podatku dochodowego
- pozycja nie wystepuje

3.8 Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczegdinieniem statych kosztéw posrednich, o ktérych mowa w

art. 97 rozporzadzenia 575/2013

Koszty ponoszone przez Spétke prezentuje rachunek zyskéw i strat. Struktura kosztéw przedstawia sie nastepujgco:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Koszty ogotem: 7 498 494,16 7 806 330,37
pomniejszenia: B - 2_676_95_5,?6 2 595_721,47
State koszty posrednie 4 821 538,50 5 210 608,90
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4. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegéinych pozycji rachunku przeptywéw pieniginych

4.1. Struktura Srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywoéw pienigznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
a) w kasie 1303,03 1033,03
b) na rachunkach bankowych - 1393232,01 838 925,45
c) inne $rodki pienigine - -
d) inne aktywa pienieine o - -
Srodki pienigine i inne aktywa, razem - - 1394 535,04 839 958,48

4.2 Wykaz korekt, wptywéw i wydatkéw ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,Pozostate wptywy” i ,Pozostate

wydatki”

- pozycja nie wystepuje

4.3 Wyjasnienie réznic migdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku

przeptywéw pieniginych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Bilansowa zmiana zobowigza: ' 95 831,54 147 683,99
- zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu -527,29 11 515,62
- zmiana stanu zobowigzarn inwestycyjnych - 24 810,79,
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem poiyczek i kredytéw),
w tym funduszy specjalnych 95 304,25 184 010,40
Bilansowa zmiana naleznosci - -521 987,51 -145 282,65
- zmiana stanu udzielonej pozyczki -13 081,85 0,00]
Zmiana stanu nalezno&ci o -535 069,36, -145 282,65
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyckresowych: ) | 77 843,80 -123 590,92
- zmiana stanu aktywéw i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio
na kapitat wtasny (wycena obligacji) 15973,28 4787,39
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 93 817,08 -118 803,53

5. Inne informacje

5.1 Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki z nim powigzane uméw

nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa,

finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej domu maklerskiego
- pozycja nie wystepuje

5.2 Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe

2e stronami powigzanymi
- pozycja nie wystepuje

5.3 Przecietne zatrudnienie

W okresie 01.01.2016 —31.12.2016 przecietne miesigczne zatrudnienie w Grupie wyniasto:

- 37,4 etatéw na umowe o prace (pracownicy umystowi).

5.4 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleine za rok obrotowy:

WYSZCZEGOLNIENIE

kwota netto

a) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
b) badanie sprawozdan jednostkowych o o
¢) uslugi doradztwa podatkowego
|d) pozostate ustugi

8 000,00
38 220,00

Wynagrodzenie tacznie

46 220,00

Inne ustugi nie sg swiadczone dla Spétki przez bieglego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe.

Dzien bilansowy 31.12.2016



GRUPA KAPITALOWA Dziet bilansowy 31.12.2016
CASPAR ASSET MANAGEMENT SA

5.5 Wynagrodzenia nalezne cztonkom zarzadu i cztonkom organéw nadzorczych

Organ Wynagrodzenie
Zarzad 1.449.431,11
Rada Nadzorcza 123.200,00

5.6 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzief bilansowy
- pozycja nie wystepuje

5.7.1 Transakcje zawarte przez jednostki powigzane (wytgczone w konsolidacji)

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazany?h? 311 938,85 165 452,58
Caspar AM SA 173 738,21 62 079,38
F-Trust SA S 138 200,59 103 373,20
Caspar TFI SA - - -

N Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powigzanych: - 311938,80 165 452,58
Caspar AM SA ] 42 084,39 10610,71
F-Trust SA T 9009,08 17 515,22
Caspar TFI SA - 260 845,33 137 326,65
[ o Przychody od jednostek powiazanych: | 1979895,18| 148820611
Caspar AM SA 752 730,30 575 702,45
FTrustSA 1227164,88]  912503,66
Caspar TFI SA - - ]

2akup ustug od jednostek powigzanych: 197989518  1488206,11
Caspar AM SA 181 689,93 54767,02
F-Trust SA - ] 146 943,42 137 961,09
Caspar TFI SA 1651 261,83 1295 478,00
5.7.2 Transakcje zawarte przez jednostki powiazane (nie wytaczone w konsolidacji)
Transaikcje z akcjonariuszami: 31-12-2016 31-12-2015
przychody ze sprzedazy - ' N 10 770,76 9852,92
naleznosci krétkoterminowe 1486,25 957,57

5.8 Dane o wartoéciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych,
wycenionych wg zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
- pozycja nie wystepuje

6. Informacje istotne w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu
ktdrego nastapito potaczenie jednostki powigzanej z jednostka
- pozycja nie wystepuje

7. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
- pozycja nie wystepuje

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez jednostki powigzane z
jednostka opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, jak rowniez wskazanie, czy

| olid Sprawo nie fi ywe zawiera korekty z tym zwigzane.
- pozycja nie wystepuje

9. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy
- pozycja nie wystepuje
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