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CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12.2016

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Caspar Asset Management Spotka Akcyjna zostata zatozona 3 sierpnia 2009 roku oraz wpisana
w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 27 sierpnia 2009 roku pod numerem 0000335440. Siedziba Spétki znajduje sie Poznaniu
(61-832), przy ul. Szkoinej 5/13.

2. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest, zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego,
dziatalnos¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 31.12.2016.

Sprawozdanie finansowe Spétki nie zawiera danych tacznych.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

7.  Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

7.1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozdziatu 4 i 5 Ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016 roku, poz. 1047) oraz wydanymi
na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

7.2. Przyjete zasady rachunkowosci s stosowane w sposéb ciggty.
7.3. Zasady wyceny:
7.3.1.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci
nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zaméwien.

W zakresie odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci $rodkéw trwatych (patrz

punkt ponizej).
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7.3.2.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy S$rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny sSrodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie
w wysokosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych
zamoéwien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, na okreslenie ktérego wpltywaja
w szczegolnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci Srodka
trwatego.

Na dzieAd przyjecia Srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Spétka
stosuje metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartoici poczatkowej nie
przekraczajgcej 3.500 zfotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania.

7.3.3.Leasing finansowy

Wartos¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwatych jako srodek trwaty
lub wartosci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Wartos¢
przedmiotu leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest rdwna jego cenie
nabycia lub biezgce] wartosci opfat jezeli jest ona niisza. Optaty leasingowe sg
podzielone na cze$¢ stanowiacg spiate zobowigzania oraz koszty finansowe.
Wyceny i odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie wedtug zasad przyjetych dla srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

7.3.4.Instrumenty finansowe
Dla celéw wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikdw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano

> iy



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12.2016

sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do zobowiagzann finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych
oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy
sprzedazy krotkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii
wymienionych wyzej zalicza sie do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wycena na dziefi bilansowy:

Grupa aktywow lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

zobowigzan

Aktywa przeznaczone  do | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Réinica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustalic) ujimowana w  wyniku  finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe

Zobowigzania przeznaczone do | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Réznica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustali¢) ujmowana w  wyniku  finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe

Pozostate zobowigzania | W  skorygowanej cenie nabycia | Réznica z wyceny koryguje wartosé
oszacowanej za pomocg efektywnej | wycenianego sktadnika oraz jest ujmowana
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finansowe stopy procentowej w wyniku finansowym bieiacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci | W skorygowanej cenie nabycia | Réznica z wyceny koryguje wartosé

wiasne oszacowanej za pomocy efektywnej | wycenianego sktadnika aktywdw oraz jest
stopy procentowej, a w przypadku gdy | uymowana w  wyniku  finansowym
termin zaptaty nie jest znany, wedtug | biezacego okresu sprawozdawczego
ceny nabycia (np. pozyczki bez | w pozycji przychody finansowe lub koszty
ustalonego terminu sptaty) finansowe

Aktywa utrzymywane do | W skorygowanej cenie nabycia | Réznica 2z wyceny wykazywana jest

terminu wymagalnosci

oszacowanej za pomocy efektywnej

odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

stopy procentowej uimowana w  wyniku  finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe
Aktywa dostepne do sprzedazy | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Réznica z wyceny wykazywana jest

tych, dla ktérych wartosci godziwej nie
mozna ustali€)
Ustala sie tez nalezne odsetki na dzien

bilansowy wyliczone wg skorygowanej
ceny nabycia

odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig
w korygowane] cenie nabycia ujmowana
jest w wyniku finansowym, a réznica
miedzy wartoscig w skorygowanej cenie
nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest

w kapitale z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy, ktérych
wartosci godziwe] nie mozna

ustali¢

Wedtug ceny nabycia skorygowanej
o odpisy spowodowane utrata wartosci

Sktadnik aktywdw lub zobowigzan zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji (np. sprzedazy) takiego sktadnika.
spowodowane  trwata

Odpisy utratg

wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

7.3.5.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spdtka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réznice przejéciowe, bedgce
réznicami miedzy wartoscig podatkowg sktadnika aktywow lub pasywoéw a jego
wartoscig bilansows.

Spotka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic  przejsciowych  oraz  aktywa z tytulu  odroczonego  podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, ale tylko do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory

pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejéciowych.
? i 7/L/
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Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie rdznicy przejéciowej przez
stawke podatkowa 19%.

7.3.6.Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w kwocie podlegajacej
zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatno$ci, wynikajgce z réinicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania naleinosci lub
zobowiazania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleinosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
po obowigzujagcym na dany dzieri srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleinosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopie prawdopodobieristwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Wartos¢  naleznosci podlega aktualizacji z  uwzglednieniem  stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich
wartosé w nastepujacych przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci - do
wysokosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- posiadania naleznosci od dtuznikdéw, co do ktdérych oddalony zostat wniosek
o ogtoszenie upadiosci, a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokoéci naleznosci,

- dysponowania naleinosciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub, gdy diuinicy
zalegajg z ich zaptaty, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do
wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznoéci,

- posiadania naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot je podwyzszajacych,
w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznodci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieristwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.
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7.3.7 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej
ze statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu,
przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie roznice pomiedzy wartoscig
godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym
albo ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis ztytutu utraty aktywow, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czeéci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika aktywow trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat, réznica
zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, w kidrym dokonano odpisu (koszty
finansowe).

7.3.8.Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dziefi, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje
wykorzystanie rezerwy.

Rezerwy wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.

7.3.9.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspdtmiernosci przychodéw ikosztéow zwigzanych z ich
osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody ikoszty dotyczace poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Wydatki ikoszty ponoszone zgéry, awiec dotyczace przysztych
okresow wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw
okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych ibiernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonywane sa
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
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7.3.10. Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiagniete, przypadajace na jej
rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.
Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktorej powierzono Magdalena Jeske f
prowadzenie ksigg rachunkowych v

Prezes Zarzadu Leszek Kasperski Z_L \/& /
/
L / \—/

Wiceprezes Zarzadu Piotr Przedwoijski %y é‘)/ (

Wiceprezes Zarzadu Btazej Bogdziewicz ? g Q ) &)\7

Cztonek Zarzadu Hanna Kijanowska 4 Gear ke,
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[ AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
.. [lsrodki pienigine i inne akiywa pienigine _ 77901756 480 329,49
1 W kasie 517,45 1033,03
2 Na rachunkach bankowych 778 500,11 479 296,46
3 Inne $rodki pienigzne - -
4 Inne aktywa pieniezne - -
i |Naleinogcl krbtkoterminowe 1740 319,45 808 202,37
1 0Od klientow 1036 837,84 739 753,89
2 0d jednostek powigzanych 175 224,46 63 036,95
0Od bankéw prowadzacych dziatalnosci maklerska, innych domow maklerskich i
3 towarowych doméw maklerskich - -
a|z tytutu zawartych transakgji - -
b|pozostate - -
4 Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
5 Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych - -
5a Od CCP - -

Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
6 emerytalnych - -
7 0d emitentéw papieréw wartosciowych i wprowadzajacych - -
8 Od izby gospodarczej - -
9 Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczeri spotecznych - -
10 Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi naleznosci - -
11 Wynikajgce z zawartych umdw pozyczek papieréw wartosciowych - -
12 Pozostate 28 257,15 5411,53
[ Instrumenty finansowe przeznaczone do obroty T sor - -
Akcje - -
Diuzne papiery wartosciowe - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Warranty - -
Pozostale papiery wartoiciowe - -
Instrumenty pochodne - -
Towary gietdowe - -
Pozostale N

W |Kegtkoterminowe rozliczenia mieazyokresowe i 30018,44
IV a Udzielone poiyczki krétkoterminowe £
jednostce dominujacej - -
znaczacemu inwestorowi - -
wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej - -
jednostkom podporzadkowanym - -
pozostale - -
v \RSErumenty Fnansowe Utrzymywane do terminy wymagamose - -
Dluzne papiery wartosciowe - -
Pozostate papiery wartosciowe - -
Towary gieldowe - -
Pozostate - -
Vi |Estrimenty finansowe Gostebne 00 Sprzedazy | 9251949,23 9750 943 99
Akcje i udziaty 1325 000,00 1325 000,00
jednostki dominujacej - -
Znaczgcego inwestora - -
wspolnika jednostki wspotzaleznej - -
jednostek podporzadkowanych 1325 000,00 1325 000,00
pozostate - -
Dtuzne papiery wartosciowe 7 926 949,23 7925 943,99
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Pozostale papiery wartosciowe - -
Towary gietdowe - -
Pozostale - -
v P - — G040 S8 004,00
il Udzielone poiycaki dlugoterminowe - -
Jednostce dominujacej - -
Znaczgcemu inwestorowi - -
Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej - -
Jednostkom podporzadkowanym - -
Pozostafe - -

QN U BlwIN] =

(%21 B KVST ST

BlwlN| =

=

Dloio|T|o

NV B lwiN

VB W N =




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzieri bilansowy 31.12.2016

61-832 Poznan
ul. Szkolna 5/13

X (Wartoéci niematerizlne | prawnie 76 733,52 107 061,34
1 Wartos¢ firmy - -
2 Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 76 733,52 107 061,34
- oprogramowanie komputerowe 76 733,52 107 061,34
3 Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
X Rzeczowe aktywa trwate 33649752 28227986
1 Srodki trwate, w tym: 336 497,52 82 279,86
algrunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - -
b|budynki i lokale 3932,06 4 480,72
c|zespoty komputerowe 34 141,34 22734,11
d|pozostate Srodki trwate 298 424,12 255 065,03
2 Srodki trwate w budowie - -
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Xt Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75 553,00 64 894,60
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 553,00 64 894,60
2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
X " |Nalezne wplaty na kapitat (Fungusz) podstawowy s -
jun_ [Udziefy {akcje] wiasne - e
| AKTYWA RAZEM 11818 092,72 11119 896,17
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
[ |Zobowigzania krotkoterminowe 658 527,88 581 092,82
1 Wobec klientow - -
2 Wobec jednostek powigzanych 42 084,39 10 610,71
Wobec bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domaéw maklerskich i
3 towarowych doméw maklerskich - -
al|z tytutu zawartych transakcji - -
b|pozostate - -
4 Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
5 Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych - -
5a Wobec CCP
6 Wobec izby gospodarczej - -
7 Wobec emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych - -
8 Kredyty i pozyczki - -
alod jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
9 Dtuzne papiery wartoéciowe - -
9a Ujemna wycena z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
10 Wekslowe - -
11 Z tytutu podatkdw, cef, ubezpieczen spotecznych 367 145,47 273 209,73
12 Z tytutu wynagrodzen 202 151,41 222 000,51
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
13 i emerytalnych - -
14 Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierdw wartociowych - -
15 Fundusze specjalne - -
16 Pozostate 47 146,61 75 271,87
! Zobowigzania dlugoterminows - -
1 Kredyty bankowe - -
a|od jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
2 Pozyczki - -
alod jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
3 Dtuzne papiery wartodciowe - -
4 Z tytutu innych instrumentéw finansowych - -
5 Z tytutu uméw leasingu finansowego - -
a|od jednostek powigzanych - -
b|pozostate - -
6 Pozostate - -
T |Rozliczenia migdzyokresowe 153 000,00 135 273,42
1 Ujemna wartos¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 123 000,00 139 273,42
a|dtugoterminowe - -
b|krotkoterminowe 123 000,00 139 273,42
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[ [Rezerwy na zebowiazania 34 736,37 37 662,17
1 Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 236,37 18 062,17
2 Na swiadczenia emerytalne i podobne 19 000,00 19 000,00
diugoterminowe 19 000,00 19 000,00
krotkoterminowe - -
3 Pozostate - -
diugoterminowe - -
krotkoterminowe - -
Zobowigzania podporzadkowane B (R EE T 2 6
|Kapitat {fundusz) wlasny ) 1100232847 | 1036246776
Kapitat (fundusz) podstawowy 1972 373,00 1972 373,00
(uchylony) - -
(uchylony) -
Kapitat {fundusz) zapasowy 7832114,23 7 825 033,20
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 803 322,07 7 803 322,07
utworzony ustawowo - -
utworzony zgodnie ze statutem - -
2 dopfat akcjonariuszy - -
inny 28 792,16 21711,13
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - 141994,14 |- 73 178,83
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
7 Zysk (strata) z lat ubieglych - -
2ysk z lat ubiegtych (wielkoéé dodatnia) - -
strata z lat ubieglych (wielkos¢ ujemna) - -
8 Zysk (strata) netto 1339835,38 638 240,39
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -
PASYWA RAZEM 11 818 092,72 11 119 896,17

N

o

QO

o

Z[<]

DIWIN| =

oloin|T|o

[}

QO

o

POZYCJE POZABILANSOWE
| Zobowigzania warunkowe, w tym: - B
1 Gwarancje _
2 Kaucje, poreczenia - B

3 Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakeji z odroczonym terminem ptatnosci - -
4 Pozostate B B
1 Maiatek obcy w uzytkowaniu R N

LI} Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachnek domu maklerskiego - -
v Inne pozycje pozabilansowe - -

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzonoﬂprowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske }/l /}%/L\(/

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski )
b
Wiceprezes Zarzadu
Piotr Przedwojski M

=
Wiceprezes Zarzadu f £ y 7
Blazej Bogdziewicz h , 7&@/’{1‘)’

Cztonek Zarzadu
Hanna Kijanowska
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01.01.2016 01.01.2015

RACHUNEK 2YSKOW | STRAT -31.12.2016 -31.12.2015
1 |Przychody z podstawowej dziatalnosei, w tym! =R ) i 6192 589,15 6093 073,08
-od jednostek powigzanych 616 557,64 409 116,07
1 |Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 6192 589,15 6093 073,08

a|przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentow finansowych - -
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
b|dajacego zlecenie -
zarzadzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych 6192 589,15 6093 073,08
doradztwa inwestycyjnego - -
oferowania instrumentdéw finansowych - -
swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze,
f|jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe - -
prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art.
8169 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - -
h|pozostate - -
2 |Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej -
[~ Flzoézty’dziafalnb’s‘ci'podst’awo’w'gj TPy Sy O I ¥ e €

o

o

o]

5648971,30

Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
1 |Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych - -
2 |Optaty narzecz CCP - -
3 |Optaty narzecz izby gospodarczej 30 204,49 -
4 |Wynagrodzenia 3090650,04 3561710,91
5 |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 343 917,42 343 053,12
6 |Swiadczenia na rzecz pracownikow 62 447,24 41 460,53
7 |Zuzycie materiatéw i energii 139 275,40 154 088,39
8 |Ustugi obce 650 032,92 650 280,94
9 |Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 202 303,75 194 840,65
10 |Pozostate koszty rzeczowe 216 645,28 218 676,32
11 |Amortyzacja 142 776,50 331 009,28
12 |Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 5427,27 15 234,44
13 |Prowizjeiinne optaty 14 335,63 8477,26
14 |Pozostate 125 885,70 130 139,46
i Zysk (strata) z dziatalnoétl padstawowej {11} =L 51 444 101,78
IV [Praychody z instrumentéw finansowych praeznaczonych do obrotu__ - =
1 |Dywidendyiinne udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
2 |Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
3 |Korekty aktualizujgce wartosé - -
4 |2ysk ze sprzedazy / umorzenia - -
5 |Pozostate - -
V. [Roszly 7 tytult instrumentéw finansowych przeznaczonych do abroth g 5
1 |Korekty aktualizujgce wartosé - -
2 |Strata ze sprzedazy / umorzenia - -
3 |Pozostate - -
Vi |Zysk {strata} z operagji instrumentami finansowymi przeznaczonymido obrotufiv-vy | -
Vil [Przychody zinstrumentéw finansowych utrzymywanych do tertinu zapadalnosci 2 o E

1 |Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Korekty aktualizujace wartoéé - -
Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych - -
Zysk ze sprzedazy / umorzenia - -
Pozostate - -

nislwiN
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Vil [Koszty z tytuty instrumentdw finansowych-utrzymywanych do terminy zapadalnodci

Korekty aktualizujgce wartosé

Amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych

Strata ze sprzedazy / umorzenia

BlwIN=

Pozostate

X zapadamoﬁct ViVl

Zysk {strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminuy

X Przychody z instrumentdw fi ych dostepnych do sprzedazy 208 740,32 153 886,71

1 DVWIdendy i inne udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
2 |Odsetki, w tym: 156 507,93 153 886,71
- od jednostek powigzanych - -

3 |Korekty aktualizujgce warto$¢ - -

4 |Zysk ze sprzedazy / umorzenia 53 232,39 -

5 |Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych - -

6 |Pozostate - -
XE [Koszty z tytutu instrumentdw finansowych-dostepnych do sprzedazy - -

1 |Korekty aktualizujgce warto$¢ - -

2 |Strata ze sprzedazy / umorzenia - -

3 |Amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych - -

4 |Pozostate - -
X |Zysk {strata) 2 operac]i instrumentami finansowymi dnstepnvmi do sprzedazy (X-X1} 209 740,32 __153886,71
XH!  [Pozostate przychody operacyjne 281 074,26 193 637,83

Nadwyika ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych i wartoéci

1 [niematerialnych i prawnych 85 123,83 -

2 |Rozwigzanie rezerw - -

3 |Zmniejszenie odpisdéw aktualizujacych naleznosci - -

4 |Dotacje - -

5 |Pozostate 195 950,43
XiV_ |Pozostate koszty operacyjhe 431401

strmmm/—cmmm—ﬂ—'r—i—h—mwwmsu

1 |niematerialnych i prawnych - -

2 |Utworzenie rezerw - -

3 |Odpisy aktualizujgce naleznosci - -

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci

4 |niematerialnych i prawnych - -

5 Pozostale 4314,01 1157,22
XV fony} - -
[xvi !_ ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej TG X -XIV XV} 1655 188,08 790 468,20
il |Przychody finansowe ; 7745,48 10 126,31

1 |Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: - -

-od jednostek powigzanych - -
2 |Odsetki od lokat i depozytéw, w tym: 7 749,48 10126,31
- od jednostek powigzanych - -

3 |Pozostate odsetki - -

4 |Dodatnie réznice kursowe - -
al|zrealizowane - -
b|niezrealizowane - -

5 |Pozostate - -
Xviil_[Koszty finansowe : 652451 LA214,37
1 |Odsetki od kredytow i pozyczek w tym: - -

- dla jednostek powigzanych - -

2 |Pozostate odsetki 490,24

3 |Ujemne réznice kursowe 6524,51 372393
a|zrealizowane 5299,19 2 815,14
b|niezrealizowane 1225,32 908,79

4  |Pozostate - -
XX |{uchylony) 3 =
Px huchylony . - -

[¥xt [fuchylony)

a7
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Zysk fstrata) brutto [XVI+XVII-XVIT) 1656413,05 795 381,34
Podatek dochodowy 316 577,67 158 140,95
Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XXV |Zysk (strata) netto (XXH-XXII-XXIV) 1339 835,38 638 240,39

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Magdalena Jeske t_/l .

Prezes Zarzadu A

Leszek Kasperski < Z

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Przedwojski 6\’
Wiceprezes Zarzadu Z Z Qf/t @7
Btazej Bogdziewicz - - 7

Cztonek Zarzadu ) /L{‘MSZZ/&

Hanna Kijanowska
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016881.12.2016 | 01.01.2015881.12.2015
_[Przeplywy pienigine netto 2 dzialalnodci operacyjne] {I+/-11) 88761204 | 76262846
I |Zysk {strata) netto ] 133983538 | 638 240,39
il [Korekty razem - 452 223,34 124 388,07
1|Amortyzacja 142 776,50 331 009,28
2|Zyski (straty) z tytufu réznic kursowych - -
3| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 156 507,93 |- 153 501,76
4|Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 138 356,22 -
5|2Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 282580 |- 13 322,05

Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Zmiana stanu naleznosci - 432 117,08 |- 92 690,98

g Zmiana' stanu zobowigzan krotkr{te;ml}r:owych (z wyjatkiem pozyczek i 77435,06 6 188,56
Yie
9|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 57372,13 |- 33 294,98

10|Pozostate korekty . N

(3]

~

[B Przeptywy pieniezne netto z dziatainodd inwestycyjnej -l 4223539 103 985,48
I |Wphywy 2 tytulu dziatalnose inwestycyjne; g 6033 391,99 187 342,00
1 Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci znaczacego inwestora

N
'
'

Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadaino$ci wspélnika jednostki - -
wspotzaleznej

w

Zbycie instrumentdw finansowych dostgpnych do sprzedazy i
4|utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek - -
podporzadkowanych

Zbycie pozostatych instrumentdw ﬁr.lansowych dostepnych do 5749 807,00

sorzedady i utrzvmywanvch do terminu zapadalnosci
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - -

Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 138 950,59 -
Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) - -
Otrzymane odsetki 144 634,40 187 342,00
10|Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
11|Pozostate wplywy - -
il__|Wydatki 2 tytufy dziatalnosc mwestycyine) 5 851 156,60
Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgce]
2 Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora
Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
3|utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki - -
wspétzaleznej

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
4|utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek 5770663,50 -
podporzadkowanych

5 Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

6| Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - -
7|Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 220 493,10 83 356,52
8

9

WCi|N|v] U

1]

Udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Pozostate wydatki
€ |Preeplywy picniezne netta z dziatalinosel finansawe) (A1) _
1 {Wptywy z dzialalnodci finansowej = 5
Zaciagniecie diugoterminowych kredytdw i pozyczek - -
Emisja dlugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
Zaciagnigcie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek - -
Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartoéciowych - -

BN | |
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Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych - -
Wplywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych - -
Doptaty do kapitatu - -
Pozostate wplywy - -
1l [Wydatki z tytutu dziatalnodci finansowe] 63115936 1215 048,10
Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek - -
Wykup diugoterminowych dtuznych papieréw wartoéciowych - -
Splata krétkoterminowych kredytow i pozyczek - -
Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartoiciowych - -
Sptata zobowigzan podporzadkowanych - -
Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wiasnych - -
Nabycie udziatow (akeji) wtasnych - -
Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wascicieli 631 159,36 1203 147,53
Wyplaty z zysku dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych - -

ool R K2 X [Va

Wico o jvis WiN (=

10| Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - -
11|Ptatnosci zobowigzar 2 tytutu uméw leasingu finansowego - 11 515,62
12|Zaptacone odsetki - 384,95
13|Pozostate wydatki - -
D _|Przeplywy pienigine netto razem (A+/-B+/-C) 07 |- 348 434,16
£ |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: [= - 348 434,16
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut B R
ghevch
F Srodki pienigine na poczatek okresu 480 329,49 828 763,65
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 779 017,56 480 329,49

o ograniczonej mozliwosci dysponowania - B

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Magdalena Jeske /] /\
Zo VN

Prezes Zarzgdu

Leszek Kasperski Z

Wiceprezes Zarzadu /é/z‘)&’
Piotr Przedwojski /V

Wiceprezes Zarz'adu ?& —[Z? QJ%?

Btazej Bogdziewicz

Cztonek Zarzadu o
Hanna Kijanowska @M&O
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM DOMU MAKLERSKIEGO 31.12.2016 31.12.2015

| Kapitat {fundusz) whasny na poczatek okresu (BD) 10 362 467,76 10 945 505,67

- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -

- korekty btedow -
fa Kepitaf wiasny {fundusz) na poczatek okrest [BO) po Korektach 10 362 467,76 10 945 905,67
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1972373,00 1972 373,00

1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie z tytutu N -
- wydania udziatéw (emisji akcji) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) B N
-umorzenia udziatow (akcji) -

1.2|Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1972 373,00 1972 373,00
2 uchylony) - -
3 |(uchylony) - -
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 825 033,20 7 809 741,29
4.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 7 081,03 15 291,91
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 081,03 15 291,91

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- podziatu zysku (ustawowo) - -
- podziatu 2ysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 7 081,03 15291,91

b) zmniejszenie (z tytutu) - N

- pokrycia straty - R
4.2|Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 7832114,23 7 825 033,20
5 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci - 73178,83 |- 54 648,06

5.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - N
a) zwiekszenie (z tytutu) N N
- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 68 815,31 18 530,77

- sprzedazy i likwidacji srodkow trwalych - -

- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 68 815,31 18 530,77
5.2|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 141 994,14 |- 73 178,83

6 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) -

b) zmniejszenie (z tytutu) N -

6.2|Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 638 240,39 1218439,44
7.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 638 240,39 1218439,44
- zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedéw podstawowych - -
7.2|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 638 240,39 1218 439,44
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- podziatu zysku - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 638 240,39 1218439,44
- przeniesienie na kapitat zapasowy 7 081,03 15 291,91
- wyplata dywidendy 631 159,36 1203 147,53

7.3|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -

17



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-832 Poznari
ul. Szkolna 5/13

Dzier bilansowy 31.12.2016

7.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

7.5|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie z kapitatu zapasowego

7.6|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7| Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8 |Wynik netto 1339 835,38 638 240,39
a) zysk netto 1339 835,38 638 240,39
b) strata netto - -
¢) odpisy z zysku B R
[Kapital (furdusz) wizsny na koniec okresu [BZ) 11002 328,47 10362 467,76
Kapitat tfundusz) wiasny, po uwzgledaieniu proponowanego podzialu zysku [pokrycia
straty) 9 680838,56 9 731 308,40

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Magdalena Jeske
A
! H
Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski l )
Wiceprezes Zarzadu ‘
Piotr Przedwojski %
Wiceprezes Zarzadu &V{\j\j
Btazej Bogdziewicz e 7

Cztonek Zarzadu 7 x/ M{/,Q’C-

Hanna Kijanowska

18



CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12.2016
61-832 Poznan
ul. Szkolna 5/13

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 Srodki pienigzne
a) klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

b) klientéw ulokowane w diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa - pozycja nie wystepuje

c) pozostate srodki pieniezne klientéw - pozycja nie wystepuje

d) wtasne domu maklerskiego

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
whasne B 779 017,56 480 329,49
przekazane z funduszu rozliczeniowego N - -
Srodki pieniezne iinne aktywa, razem 779 017,56 480 329,49

e) klientéw zdeponowane na rachunkach pienigznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
warto$ciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym - pozycja nie wystepuje

f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje

1.2 Naleznoéci krétko- i diugoterminowe

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
do 1 roku - 1240319,45 808 202,37
| powyzej 1 roku - 28 004,00 28 0(_)4,00
naleznosci przeterminowane - - -
naleznosci razem (brutto) - | 126832345 836 206,37
odpisy aktualizujace naleznosci (wielko$¢ ujemna) - -
Naleznosci, razem [netto] 1268 323,45 836 206,37

b) naleznosci od klientéw:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
naleznosci z tyiufu odroczonego terminu zaptaty 1036 837,84 ' 739 753,89
naleznosci przeterminowane i roszczenia sburne nieobjgte odpisami aktualizujgcymi
naleznosci } -
pozostate - -
Naleznosci od klientow, razem 1036 837,84 739 753,89

c) naleznosci od jednostek powigzanych:

. WYVYSI(ZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
od jednostki dominujacej ] B B

od znaczacego inwestora - -

od wspdlnika jednostki wspétzaleznej ] R R

od jednostek podporzadkowanych 173 738,21 62079,37 |
od akcjonariuszy 1486,25 957,58
Naleznosci od jednostek powigzanych, razem 175 224,46 63 036,95
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d) naleznosci od bankdw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

— pozycja nie wystepufe ;

e) naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje ;

f) naleznosci od CCP - pozycja nie wystepuje;

g) naleznosci od podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe — pozycja nie wystepuje ;

h) naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy i funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015

Caspar TFI 164 729,13 44 564,16
[Naleznogci od TFI, razem 164 729,13 44 564,16
1.3 Dane o stanie odpisoéw aktualizujgcych naleznosci
- pozycja nie wystepuje
1.4 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

) WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
jednostki dominujgcej - - -
znaczacego inwestora - -
wspolnika jednostki wspdizaleznej - -
jednostek podporzagdkowanych 1325 000,00 1325 000,00
Razem 1 325 000,00 1325 000,00

Spétka na 31.12.2016 r. posiada 98% akcji o wartosci bilansowej 1.225.000 zt (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitatu
zaktadowego i udziatem w ogélinej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) CASPAR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu {kod pocztowy: 61-832), ul. Szkolna 5/13.

CASPAR TFI SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202.

Podstawowym przedmicteim dziatalnosci CASPAR TFi SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
W dniu 17 lipca 2012 roku CASPAR TFI SA otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoéci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych funduszy inwestycyjnych.

Kapitat CASPAR TFi SA sktada sig z 1.250.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat optacony w
catosci.

CASPAR TFI SA jest spétka 2aleing od CASPAR AM SA.
Wynik finansowy CASPAR TFI SA do dnia bilansowego wynosit 84,9 tys. ztotych, a kapitat wtasny na dzien bilansowy 715,1 tys.

zlotych.

Spétka posiada 97% akcji o wartosci bilansowej 100.000 zt (co jest tozsame z procentem posiadanego kapitatu zaktadowego i
udziatem w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) F-Trust Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (kod
pocztowy: 61-832), ul. Szkolna 5/13

F-Trust SA zostata wpisana do KRS 28 wrzeénia 2011 roku pod numerem 0000397407.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci F-Trust SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

pozostate posrednictwo finansowe.

Kapitat F-Trust SA skfada sie z 103.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat optacony w catosci.
F-Trust SA jest spotka zalezng od CASPAR AM SA.

Whynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit (-)53,8 tys. totych, a kapitat wtasny na dzieri bilansowy 650,5 tys.
ztotych.

Spotka jest jednostka dominujgca najwyzszego szczebla i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obie spétki zalezne
s3 konsolidowane metodg peina.
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1.5 Dane dotyczace aktywoéw trwatych

a) struktura wlasnosciowa

Dzier bilansowy 31.12.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

wilasne

31-12-2016
336 497,52

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, w tym umowy leasingu, amortyzowane

uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w tym:
wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski $rodkéw trwatych, |

31-12-2015

282279,86 |

Aktywa trwafe, razem

336 497,52

282 279,86
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1.6 Charakterystyka aktywéw i zobowiazai finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE

1LOSC

WARTOSC

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

pozycja nie wystepuje

Wg wartosci godziwej (za wyjgtkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie mozna
ustalic)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

pozycja nie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy termin zapfaty nie jest znany, wedtug ceny nabycia
(np. pozyczki bez Estalonego terminu sptaty)

Réinica z wyceny koryguje warto$é wycenianego sktadnika aktywdw oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

pozycja hie wystepuje

W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paristwa WZ0118 i WZ0124, wyptata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako $rednia

arytmetyczna wskainika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego 8222,00 792694923

ostatni dzieri okresu trzydniowego przypada na dzieri ustalenia praw dla

poprzedzajgcego okresu odsetkowego

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z data

przeprowadzenia transakcji.

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowari publikowanych przez

Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Wycena bilansowa - wg wartosci godziwej {rynkowej), na dzieri bilansowy ustala sig

tez naiezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Roznica z

wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy ceng

nabycia a wartoscig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku

finansowym, a réznica miedzy wartoécig w skorygowanej cenie nabycia a wartoécig

godziwg ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z

rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi 0

Akcje spotek zaleznych: - - o ]

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 225 000,00 1225 000,00
T F-TrustS.A. - 100000,00f 100 000,00

Akcje nie sg notowane, dlatego wycenia sig je w cenie nabycia (wartosci objecia)

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

pozycja nie wystepuje
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1.7 Zestawienie zmian stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
wartos¢ brutto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 9250943,99] 9307 276,30
zwiekszenia (z tytutu) - 5770 663,50 -
zakupu - 577066350 -
| wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej o - -
objecie akcji spétek zaleznych - -
zmniejszenia (z tytutu) 5769 658,26 56 332,81
| sprzedagy N 5696 574,61 -
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej ) o 73 083,65 56 332,81
wartosé brutto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 9251 949,23 9 250 943,99
odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - o - -
zwigkszenia - -
zmniejszenia - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu ] - -
Wartosc netto aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 9251 949,23 9250 943,99
1.8 Wycena diuinych aktywow finansowych dostepnych do sprzeday na dzief
bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
cena nabycia obligacji 8028089,06] 7954 001,16|
przychody z tyt. odsetek ujete w RZIS wg efektywnej stopy procentowej N 74 161,59 62 288,06,
warto$¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 8102 250,65 8016 289,22
przeszacowanie do wartoéci godziwej o - -175 302,43 -90 345,23
warto$¢ obligacji wg wartosci godziwej 7926 948,23 7925 943,99
1.9 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw
finansowych
31-12-2016 31-12-2015
Stan na poczatek roku - - 7317883 |- 54 648,06
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - 68 815,31 |- 18 530,77
a) zwiekszenie (z tytutu) o - -
- wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 68815,31 18530,77
- wycena instrumentoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 68 815,31 18 530,77
Kapitaf {fundusz] z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 141994,14 |- 73178,83

1.10 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spétka wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscia i stosowanymi w niej procesami.
Celem systemu zarzgdzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie oraz sprawozdawanie o ryzyku wystepujacym w
dziatalno$ci Spétki. System zarzadzania ryzykiem w spétce Caspar okresla zasady zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka,

ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne oraz procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ biezacego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystepujacym

w dziatalnosci Spétki.

Zarzad Spotki zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i
kontroli ryzyka. Spotka bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego adekwatno$é i skutecznosé wdrozonego systemu, jak
réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczgce ryzyka podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do
zmian profilu ryzyka dziatalnosci prowadzonej przez Spétke i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Spotka. Weryfikacji

procedur dokonujg organy zarzadzajace nie rzadziej niz raz w roku.

/s
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W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegélnych kategorii ryzyka okreélono karte ryzyk,
limity wewnetrzne, scenariusze oraz algorytm obliczania ryzyka. Spotka bierze pod uwage maksymalna strate, jaka moze ponieé¢
w sytuacji materializacji danego ryzyka oraz prawdopodobieristwo materializacji danego ryzyka;

w wyniku zastosowania tego narzedzia Spotka moze okresli¢ szacowang wartosé srodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jedli ta
kwota przekracza okreslong wartosé, Spétka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrdzni¢ mozna nastepujgce kategorie ryzyk:

* Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stdp procentowych.

Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany cen diuznych papieréw wartoéciowych.

Spotka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wlasny rachunek zawarte w ,,Polityce
inwestycyjnej". Spétka inwestuje wytacznie w akcje spétek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Spotka nie stosuje zabezpieczer transakcji finansowych z uwagi
na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

* Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientow, lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyja¢ jako nieistniejace). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw. Naleznosci od klientéw pobierane
sq przez Spoétke bezposrednio z rachunkéw. Spétka lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej
wiarygodnosci finansowej. Dluzne papiery skarbowe naleza do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych
bardzo niskim ryzykiem niewypfacalnosci emitenta. W zwigzku z powyiszym ryzyko kredytowe nie jest dla Spétki ryzykiem
istotnym.

* Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z ,Polityka inwestycyjng” Spotka inwestuje wytacznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i diuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Diuzne papiery wartosciowe posiadane
przez Spétke to WZ0118 oraz WZ0124 - skarbowe papiery diuzne o dtugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym
zmiennym (opartym o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o dtugim terminie
zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krétka stope procentowq {takich jak w/w WZ0118 | WZ0124) ryzyko stopy
procentowej mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stp
procentowych. Spdtka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

* Ryzyko ptynnosci

Spotka inwestuje wolne $rodki w instrumenty dtuzne dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczeri w zakresie
zbywalnosci tych papierdéw, sprzedaz tych papierow moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Ryzyko utraty ptynnosci nalezy uzna¢ za ryzyko nieistotne.

* Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spétka nie byta
narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne zidentyfikowane zostaty nastepujace
kategorie ryzyk:

-Ryzyko operacyjne,

-Ryzyko kontrahenta,

-Ryzyko koncentracji,

-Ryzyko wynikajace ze zmian warunkow makroekonomicznych,
-Ryzyko wyniku finansowego,

-Ryzyko trudnomierzalne.

Spotka posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujacych lub mogacych wystapié w
dziatalnosci Spotki Caspar, ktdre w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.
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Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania nim Ryzyka
- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci: systemy
bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systeméw IT i autoryzacji operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczeristwa,

- system ochrony firewall i antywirusowe;j,

- srodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT,

- system haset i loginéw,

- szczegGtowa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewnegtrzne,

- $cista kontrola i nadzor wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,
- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

Ryzyko operacyjne

- Spotka przechowuje $rodki pienigzne w bankach w wysokos’cin_‘mzl;ednej do biezgcego
regulowania naleznosci,

- moiliwos¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgcych srodki wtasne Ryzyko kontrahenta
Spoétki (obligacje).

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajgcym 15% w catosci aktywéw zarzadzanym przez Spétki, Spotka zabezpiecza sie
przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie 2
podmiotem $wiadczacym dla klienta ustugi powiernicze, Ryzyko koncentradji
- mozliwos¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgcych srodki wiasne
Spotki oraz podmiotdw, z ktérych ustug finansowych korzysta Spétka.

- Spétka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i

sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wtasciwego doboru produktéw dia klienta,

- whasciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan awaryjny, Ryzyko wynikajace ze zmian

- unikanie misselling ~ dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty, warunkéw makroekonomicznych

- moziiwos¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

- dokfadanle. staran, aby produkty{ Spatki byty atre.)k?vjne dla k‘llentow, Ryzyko wyniku finansowego (ryzyko
- rozszerzanie oferty produktowej {nowe strategie inwestycyjne). strat)

- procedury wewngtrzne majgce zapobiec m. in. defraudacji rodkéw przez Pracownikéw
oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie nieuprawnionej Informacji
Poufnych oraz stanowigcych Tajemnice Zawodowa,

- biezacy monitoring mediéw w zakresie informacji pojawiajgcych sie o Spétce i spétkach
wchodzacych w sktad jej grupy kapitatowej,

- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o Spétce i podmiotach z grupy kapitatowej
Spotki mogace postawi¢ grupe kapitatowa w negatywnym swietle,

- prowadzenie dziatari promocyjnych i public relations w oparciu o ramowe, roczne plany
dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spétki i podmiotach wchodzacych w skiad jej
grupy kapitatowej oraz o wynikach ich dziatalnosci,

- analiza rynku oraz dziatar konkurentéw rynkowych.

Ryzyko trudnomierzalne
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1.11 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
ubezpieczenia majgtkowe 11 654,75 1948592
dostep do serwiséw internetowych S 3940,06 60 908,36
abonament za parkowanie N o o 2299,25 4033,92
przedptaty na egzaminy - h -  4360,05
licencje roczne 480,24 2434,45
pTenGmeréta czaso;ism N 274,05 6717,88
pozostate o - | 11370,09 239,94
Czynne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 30018,44 98 180,52

b) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — dtugoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 553,00 64 894,60
Czynne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 75 553,00 64 894,60

c) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw — diugoterminowe — pozycja nie wystepuje

d) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 25 000,00 24.000,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy 98 000,00 98 000,00
zarachowane koszty dotyczace poprzedniego roku - o - 17 273,42
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 123 000,00 139 273,42

1.12 Zobowigzania

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 3}[-12—2015
do 1 roku 654 866,58 581092,82 |
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat* 3661,30 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 658 527,88 581 092,82
* z0bowigzania przetermi do 30 dni wobec jednostki zaleznej rozliczone do dnia sporzadzenia sprawozdania

b) zobowigzania wobec jednostek powiazanych

WVSZCZEGOI:NIENIE - 31-12-2016 L 31-12-2015
wobec jednostki dominujacej N

wobec znaczacego inwestora -
wobec wspdlnika jednostki wspdtzalezne] -

yvobecTe&nosteikﬁdporzqdkowanych 42 084,39 10610,71
wobec akcjonariuszy - N
Zobowiazania od jednostek powiazanych, razem 42 084,39 10 610,71

c) zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich - pozycja nie wystepuje

d) zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje
e) zobowigzania wobec CCP - pozycja nie wystepuje
f) zabowigzania wobec podmiotdw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe — pozycja nie wystepuje

g) kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowiazan krotko-, jak i dtugoterminowych - pozycja
nie wystepuje
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h) zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych -

pozycja nie wystepuje

i) dane o zobowigzaniach wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

budynkéw i budowli — pozycja nie wystepuje

j) zobowigzania dtugoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
do 1 roku - - -
powyzej 1 roku do 3 lat N -
powyzej 3lat do S lat - - -
powyzej 5 lat - - .
Zobowigzania dfugoterminowe razem - -
1.13 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutow) 37062,17 50 384,22 ]

na odroczony podatek dochodowy_ 18 062,17 31384,22
na swiadczenia émerytalne i podobne - 19 000,00 19 000,00
utworzenie: - - - ) -
na odroczony podatek dochodowy N - -
na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
wykorzystanie - - -
rozwigzanie 2 825,80 13 322,05
na odroczony podatek dochodowy 2 825,80 13 322,05
na $wiadczenia emerytalne i podobne N
Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutow) 34 236,37 37062,17
na odroczony podatek dochodowy B 15 236,37 18 062,17
na $wiadczenia emerytalne i podobne T 19 000,56 19 0070,00
Stan rezerw na koniec okresu, razem 34 236,37 37062,17

1.14 Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

Wartos¢ kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373 zt. Kapitat dzieli sig na 1.972.373 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartogé
nominalna Udziat w kapitale
Seria Liczba akcji akcji zaktadowym
Seria A akcje imienne zwykle 447 254 1 22,68%
Seria A akcje zdematerializowane 52 747 1 2,67%
Seria B akcje imienne zwyktfe 447 254 1 22,68%
Seria B akcje zdematerializowane 52747 1 2,67%
Seria C akcje imienne zwykte 447 257 1 22,68%
Seria C akcje zdematerializowane 52 747 1 2,67%
Seria D akcje imienne zwykte 135 000 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F akcje imienne zwykte 9 808 1 0,50%
Seria G akcje imienne zwykte 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73 698 1 3,74%
Razem 1972373 100%
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1.15 Propozycje co do sposobu rozliczenia wyniku finansowego za okres

Dzieri bilansowy 31.12.2016

Zarzad proponuje, aby zysk netto wygenerowany przez Spotke przeznaczyé na wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

1.16 Zobowigzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego

Pozycja nie wystepuje.

1.17 Zobowigzania warunkowe
Pozycja nie wystepuje.

1.18 Dane o wysokoéci udzielonych zabezpieczen
Pozycja nie wystepuje.

2. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych

Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegbinych pozycji rachunku zyskéw i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytéw

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
odsetki od wtasnych lokat i depozytéw 774,48 10 126,31
odsetki od srodkéw pienigznych klientéw - - -
Odsetki od Tokat i depozytow, razem 7 749,48 10 126,31
3.2 Odsetki od dtuznych aktywoéw finansowych

WYSZCZEGOLNIENTE 31-12-2016 31-12-2015
odsetki od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy: 156 507,93 153 886,71
odsetki otrzymane 144 634,40 187 34_2,00
odsetki naliczone, w tym: 1187353 |- 3345529
z terminem zapfaty do 3 miesiecy N - -
z terminem zaptaty od 3 do 12 Fniesiecy 11 873,53 o
2 terminem zaplaty powyzej 12 miesiecy - - 33455,29
Odsetki od lokat T depozytow, razem 156 507,93 153 886,71

3.3 Odpisy aktualizujace $rodki trwate
Pozycja nie wystepuje.

3.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do

zaniechania w nastepnym okresie
Pozycja nie wystepuje.

3.5 Dane o koszcie wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Pozycja nie wystepuje.

3.6 Informacje o kwocie i charakterze poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapity incydentainie
Pozycja nie wystepuje.
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3.7. Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od

wyniku finansowego brutto

Zysk/Strata brutto 1656 413,05
Przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych 11 873,53
Przychody podatkowe nie stanowiace przychodéw bilansowych -
Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychodéw 107 879,24
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku biezagcym a nie bedace kosztami N
bilansowymi 100 205,32
Odliczenia od dochodu (strata podatkowa z 2012 roku) - ‘
Podstawa opodatkowania 1652 213,00
3.8 Dane o przysztych zobowiazaniach z tytutu podatku dochodowego
Pozycja nie wystepuje.
3.9 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw z dziatalnosci podstawowej
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych 6192 589,15 6093 073,08
- kraj - 6192 589,15 6093 073,08
- zagranica - ]
Przyjmowanie i przekazywanie zleceri nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania - -
Przychody z dziatalnosci podstawowej 6 192 589,15 6 093 073,08

3.10 Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczegéInieniem statych kosztéw posrednich, o ktérych mowa w art. 97

rozporzadzenia 575/2013

Koszty ponoszone przez Spétke prezentuje rachunek zyskéw i strat. Struktura kosztow przedstawia sie nastepujgco:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
Koszty ogdtem: - 5034 740,16 5654 342,69
pomniejszenia: 1415 259,36 1467 375,40
State koszty posrednie 3 619 480,80 4 186 967,29
4. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegblnych pozycji rachunku przeptywdw pieniginych
4.1. Struktura srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieinych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015
a) w kasie - B 517,45 1033,03
_b)_na rachunkach bankowych R 778 500,11 479 296,46
¢) inne srodki pienigine - -
d) inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 779 017,56 480 329,49

4.2. Podziat dziatalnosci domu maklerskiego na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg

Dziatalno$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnoéci gospodarczej, opisanej we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki.

Dziatalno$é inwestycyina

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje wplywy i wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.

Dziatalno$¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gidwnie pozyskiwanie i sptacanie Zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, emisji

akji.

4.3 Wykaz korekt, wptywow i wydatkow ujetych w pozycjach ,Pozostate korekty”, ,Pozostate wplywy” i ,,Pozostate wydatki”

Pozycja nie wystepuje
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4.4 Wyjasnienie réznic migdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku przeptywéw

pienieznych
WYS2CZEGOLNIENIE 31-12-2016 31-12-2015

Bilansowa zmiana zobowigzan: 77 435,06 68 519,22
- zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu - | 11 515,62
- zmiana stanu zobowiazar inwestycyjnych - 6 153,72
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow), w tym

funduszy specjalnych 77 435,06 86 188,56
Bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych: 41 230,26 -37 641,73
|- zmiana stanu aktywéw i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio na ]
kapitat wtasny (wycena obligacji) 16 141,87 4 346,75
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 57 372,13 -33 294,98

5. Informacja o zatrudnieniu
5.1 Przecietne zatrudnienie

W okresie 01.01.2016 - 31.12.2016 przecietne miesigczne zatrudnienie w Spétce wyniosto:
- 19 etatéw na umowe o prace.

5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2016 roku

Na 31.12.2016 roku stan zatrudnienia w Spétce ksztattowat sig nastepujaco:
- 37 oséb na umowe o prace,

5.3 Wynagrodzenia wyptacone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych

Organ Umowy o prace Z tytutu petnienia funkcji
Zarzad 215.178,20 720.000,00
Rada Nadzorcza 0,00 79.200,00

5.4 Zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Pozycja nie wystepuje.

6. Wynagrodzenie nalezne biegtemu rewidentowi
Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 wynosi 17.000,00

2t netto;
Wynagrodzenie netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 wynosi

8.000,00 zi netto.
inne ustugi nie sa $wiadczone dla Spétki przez biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe.

7. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzier okresu sprawozdawczego.
Pozycja nie wystepuje.

8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
2akresie niezbgdnym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy domu maklerskiego
Pozycja nie wystepuje.

9.1. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powigzanymi
Pozycja nie wystepuje.
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9.2 Informacje o sumie wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, sumie ich wartosci
godziwych, a takze wartos¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomigdzy wartosciami wynikajgcymi z ksiag rachunkowych a
wartosciami godziwymi

Transakeje z akcjonariuszami:

przychody ze sprzedazy 10 770,76
naleznosci krétkoterminowe | 148625
Transakeje z jednostkami zaleznymi

przychody ze sprzedazy 605 786,88
przychody z tyt.podnajmu o 146 943,42
przychody ze sprzedazy érodkéw trwatych o -
koszt ustug agencyjnych 144 235,25
naleznosci krétkoterminowe 173 738,21
|zobowiazania krétkoterminowe 42084,39

Warto$¢ godziwa transakcji rowna jest ich wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych.

10, Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Zdarzenia takie nie wystapity.

10.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w trakeie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Pozycja nie wystepuje.

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym

Pozycja hie wystepuje.

10.4 Informacje liczhowe 2apewniajgce paréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze

sprawozdaniem za rok obrotowy
Spétka nie dokonywata zmian polityki rachunkowosci w roku 2016, jednakie dane za rok 2015 zostaly zaprezentowane zgodnie z

aktualnie obowigzujgcym wzorcem sprawozdania finansowego wynikajacym z rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci domow maklerskich. Spowodowato to wydzielenie kwoty ustug obcych w wysokosci 650.280,94 z pozycji
pozostatych kosztow rodzajowych.

10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatow w podziale na poszczegalne sktadniki kapitatow nadzorowanych i o
catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdinych typéw ryzyka oraz wymég z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowar oraz wymogéw z tytutu kosztéw statych,
obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dziefi bilansowy, poprzedni dzien bilansowy wraz z wartoéciami
Sredniomiesigcznymi

10.5.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okre$lenie warunkéw spetniania norm adekwatnoéci
kapitatowej, polegajgcych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogéw kapitatowych z tytutu poszczegélnych
rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezgcego oraz przysztego zapotrzebowania na kapitat w relacji do identyfikowanych ryzyk oraz
profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatar w razie niespetnienia wymogéw kapitatowych lub duzego ryzyka
niespetnienia wymogéw kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dazac do osiagniecia powyiszych cel6w, Spétka utrzymuje
odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okreélane w planach
finansowych i kapitatowych Spétki.

Diugoterminowym celem kapitatowym Spotki jest posiadanie przynajmniej 10% nadwyzki ,Funduszy Wtasnych” (tzw. cap /
surplus) ponad poziom kapitatu wewnetrznego oraz ponad poziom wymagany przepisami prawa. Krétko i srednioterminowe cele
kapitatowe okreslane sg we wdrazanych w Spétce planach finansowych i kapitatowych/budzetach.

Preferowang struktura kapitatu jest finansowanie dziatalnosci ze srodkéw wiasnych.
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10.5.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

0Od dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wtasnych wyznaczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej Rozporzadzenie CRR). Wysokosé
kapitatéw oraz wymogi kapitatowe na dzieri bifansowy oraz wartosci $redniomiesieczne wyliczone zostaty zgodnie z
obowigzujacym Rozporzadzeniem CRR.

10.5.3 Wyliczenia dotyczgce wymogow kapitatowych
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10.6 Informacja o naruszeniu wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozycji w ciagu roku
obrotowego wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013
Naruszenia nie wystapity

Poznan, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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