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Strategia Akcyjna Srodkow ej

. .. -7.05% -7.61%  -12.08% -1.53% 10.48% 21.86% -12.08%
i Wschodniej Europy

Stopa odniesienia (Benchmark)' -4.81% -7.34% -16.15% 1.72% 14.17% 18.49% -16.15%
Strategia Zrownow azona
Srodkoweji Wschodniej -3.72% -3.89% -6.11% 1.66% 8.59% 15.85% -6.11%
Europy
Stopa odniesienia (Benchmark)' -1.97% -3.18% -7.27% 3.36% 9.54% 11.02% -7.27%
Strategia Akcji Spotek Strefy
Euro -16.13% -19.32% -18.48%  8.09% 24.84% -18.48%
Stopa odniesienia (Benchmark)' -12.14% -13.58% -10.00% -4.55% -0.31% -10.00%
Strategia Akcji

-10.94% -9.67% 5.65% 33.09% 51.19% 5.65%
Skoncentrowanych
Stopa odniesienia (Benchmark)' -6.58% -10.20% -17.20% -5.26% 3.31% -17.20%
Strategia Zrownow azona

- -7.03%

Akcji Skoncentrowanych*
Stopa odniesienia (Benchmark)' -6.71%
Strategia Stabilnego
Wzrostu Akcji -3.68% -3.52%
Skoncentrowanych**
Stopa odniesienia (Benchmark)' -3.17% -2.04%
Strategia Akcyjna USA*** -12.99% -8.09% 21.43% 21.43%
Stopa odniesienia (Benchmark)' -11.83% -7.07% 2.55% 2.55%

*

Wczesniej Specjalistyczna Strategia Zrdwnowazona Akcji Skoncentrowanych
™ Wczesniej Specjalistyczna Strategia Stabilnego Wzrostu Akcji Skoncentrowanych
" Wczesniej Specijalistyczna Strategia Akcyjna USA

1 Stopy odniesienia (benchmark) dla poszczegdlnych Strategii:

o Strategia Akcyjna $rodkowej i Wschodniej Europy
25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25% XU100T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry)+ 12,5% PX (Czechy).
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

o Strategia Zréwnowazona $rodkowej i Wschodniej Europy
50% Benchmarku dia Strategii Akcyjnej Srodkowej i Wschodniej Europy oraz 50% z Benchmarku opartego o miesieczny
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny, przy czym:

a) wskaznik ten stosowany jest z dwumiesiecznym opdznieniem, tj. w odniesieniu do danego miesigca
kalendarzowego obowigzywania Umowy o Zarzgdzanie stosowany jest wskaznik z miesigca kalendarzowego
przypadajgcego ha dwa miesigce przed danym miesigcem obowigzywania Umowy;

b) na potrzeby obliczenia ww. Benchmarku opartego o wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych stosuje sie
interpolacije liniowq tego wskaznika;

c) w przypadku zaprzestania publikowania przez Gtéwny Urzad Statystyczny powyzszego wskaznika, zastepuje sie go
odpowiednio Sredniorocznym wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych publikowanym przez ten urzad.

Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

o Strategia Akcji Spétek Strefy Euro
100% MSCI EMU EUR Net Total Return Index (M7EM)
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

o Strategia Akcji Skoncentrowanych
50% MSCI Germany Index (USD) net (NDDUGR) + 20% MSCI Poland Index (USD) net (NDEUSPO)+ 20% MSCI Turkey Index
(USD) net (NDEUTUR) + 6% MSCI Austria Index (USD) net (NDDUAT) + 2% MSCI Czech Republic Index (USD) net
(NDEUSCZ) + 2% MSCI Hungary Index (USD) net (NDEUSHG).
Walutg Benchmarku jest ztoty polski

o Strategia Zrownowazona Akcji Skoncentrowanych
60% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI) + 40% WIBOR é6M
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.
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o Strategia Stabilnego Wzrostu Akciji Skoncentrowanych
30% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI) + 70% WIBOR é6M
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

o Strategia Akcyjna USA
100% MSCI Daily Total Return Net USA USD (NDDUUS)
Walutg Benchmarku jest ztoty polski.

Zastrzezenie:

Stopy zwrotu przedstawiajg stope zwrotu za dany okres, obliczong metodq procentu sktadanego na podstawie Srednich,
miesiecznych stép zwrotu z portfeli zarzgdzanych, zgodnie z okreslong strategiq przez caty okres danego miesiqca. Portfele
zarzqgdzane w ramach danej strategii, ktérych wyniki sq uwzgledniane w obliczeniach nie muszg by¢ aktywne przez caty okres, za
ktéry pokazywane sq wyniki inwestycyjne.

Przy obliczaniu miesiecznych stop zwrotu przyjmuje sie réwne wagi dla wszystkich portfeli zarzgdzanych zgodnie z dang strategia.
Wyniki strategii inwestycyjnych zostaty obliczone jako $rednie wyniki brutto wszystkich portfeli zarzgdzanych w ramach danej
strategii inwestycyjnej. Wyniki brutto nie uwzgledniajg naliczonej czesci zmiennej Mieszanej Optaty za Zarzgdzanie. Szczegdtowe
informacje o modelu danej strategii inwestycyjnej znajdujq sie w opisach strategii inwestycyjnych. Podane wyniki nie uwzgledniajg
optaty za zarzgdzanie oraz podatkdw. Do stawki optaty za zarzgdzanie doliczany jest podatek VAT. Szczegdtowe informacje o
naliczaniu optat za zarzgdzanie okredlone sg w Regulaminie Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Aktywami w Caspar Asset
Management S.A.

Prezentowane dane pochodzg ze zréddet wtasnych Caspar Asset Management S.A. i stuzg jedynie celom informacyjnym,
reklamowym lub promocyjnym i nie powinny by¢ wytqgczng podstawqg podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.
Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzadzania sg wynikami historycznymi i nie stanowiq gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
W przysztosci.

Z inwestowaniem w portfele wigze sie ryzyko. Poziom tego ryzyka jest zréznicowany i zalezy m. in. od rodzaju strategii inwestycyjnej
wybranej przez Klienta. Stopy zwrotu z portfeli mogg podlega¢ znacznym wahaniom wynikajgcym m. in. ze zmian wyceny
rynkowej papierdw wartosciowych oraz w szczegdlnosci, w przypadku inwestowania w papiery wartosciowe notowane za
granicqg ze zmian kurséw walut. W zwigzku z tym Klient musi liczy¢ sie z mozliwo$cig osiggniecia gorszego wyniku niz oczekiwany, a
takze z ryzykiem poniesienia straty.
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