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1. WSTEP

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej: Spotka)
przy ul. Potwiejskiej 32 (61-888 Poznan) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem 0000335440 na podstawie wpisu dokonanego przez
Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spdtka posiada NIP: 779-236-25-43, REGON: 301186397 oraz
kapitat zaktadowy w catosci optacony w wysokosci 1.972.373 ztotych. Spodtka
prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktdrych
wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentow finansowych na podstawie
zezwolenia  Komisji Nadzoru Finansowego zdnia 26 maja 2010 roku
nr DFL/4020/152/28/1/92/1/09/10/PK. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spdtka uzyskata zezwolenie na
wykonywanie nowych dziatalnos$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz
oferowania instrumentéw finansowych. Spoétka z dniem 12 stycznia 2018 roku
rozpoczeta wykonywanie dziatalnosci oferowania instrumentéw  finansowych,
natomiast z dniem 31 stycznia 2018 roku rozpoczeta wykonywanie dziatalnosci
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
oraz dziatalno$¢ doradztwa inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spodtka
posiada zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

- przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

- zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba
instrumentéw finansowych;

- doradztwa inwestycyjnego;

- oferowania instrumentdéw finansowych.

Niniejsza publikacja jest wykonaniem obowigzku wynikajgcego z Polityki
Infformacyjnej Spdtki  w  zakresie  upowszechniania  informacji  zwigzanych
z adekwatnosciq kapitatowq, ktéra powstata na podstawie Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogoéw kapitatowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(Dz. U. UEL 176 z dnia 27 czerwca 2013 roku), zwanego dalej Rozporzgdzeniem CRR.

Spotka Caspar Asset Management S.A. jest zobowigzana do upowszechniania
informaciji zwigzanych z adekwatnosciq kapitatowg na podstawie danych w ujeciu
skonsolidowanym. Spdtka nie jest podmiotem zaleznym od unijnej dominujgce;j
finansowej spotki holdingowej, ani tez nie jest istotnym podmiotem zaleznym
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od unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej lub od unijnej instytucji dominujgce;.
Spobtka nie prowadszi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W ramach sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] Caspar Asset Management S.A. konsolidacjg objete sg wszystkie
podmioty zalezne od Spofki tj. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna i F - Trust Spotka Akcyjna. Przy obliczaniu norm adekwatnosci kapitatowej
W Ujeciu skonsolidowanym nie uwzglednia sie podmiotu zaleznego F - Trust Spotka
Akcyjna; podmiot ten nie pomniejsza rowniez funduszy wtasnych.

Wszelkie fransakcje wewnagtrz grupy kapitatowej odbywajg sie z zachowaniem
obowiqgzujgcych przepisdw prawa oraz postanowien Statutow spdtek wchodzgcych
w sktad grupy.

W Grupie nie wystepujg obecnie oraz nie przewiduje sie wystgpienia istotnych
przeszkdbd natury prawnej lub praktycznej w szybkim przekazywaniu funduszy

wtasnych albo sptacie zobowigzan pomiedzy Caspar Asset Management S.A. a jej
spotkami zaleznymi.

W Grupie Caspar Asset Management S.A. nie wystepujq jednostki zalezne nieobjete
konsolidacjg, w ktérych wystepowatyby niedobory kapitatowe.

F — Trust Spbtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu zostata wpisana do KRS 28 wrzesnia
2011 r. pod numerem 0000397407. Spoétka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucje jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdinego
inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru agentdw firm inwestycyjnych.

Niniejsza publikacja przedstawia dane w ujeciu skonsolidowanym Spotki Caspar
Asset Management S.A. oraz Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
zwanych dalej tgcznie ,,Grupqg”.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna  z  siedzibg
w Warszawie zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem 0000387202.
W dniu 17 lipca 2012 r. Caspar TFl S.A. uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W listopadzie 2012 r.
rozpoczat dziatalno$¢ Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a w grudniu
2012 r. siedziba Spoiki zostata przeniesiona do Poznania.

Sprawozdanie finansowe Spotki Caspar Asset Management S.A. znalez¢é mozna
na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.caspar.com.pl w Dokumentach,
w zaktadce Asset Management: ,Relacje Inwestorskie”, w folderze sprawozdania
finansowe. Sprawozdanie finansowe Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
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tozone zostato do akt rejestrowych Spodtki Caspar TRl SA, kitdérej dokumentacja
przechowywana jest w Sqdzie Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS.
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2. CELE | STRATEGIE W ZAKRESIE ZARZADZANIA RYZYKIEM

Caspar Asset Management S.A.

I. Informacje na temat strategii i proceséw zarzgdzania réznymi kategoriami ryzyk, zakresu i charakteru systemoéw raportowania
i pomiaru ryzyka oraz strategii w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka, a takze strategii i proceséw monitorowania
statej skutecznosci instrumentéw zabezpieczajgcych i czynnikéw tagodzgcych ryzyko

Ryzyka

Dziatania w zakresie zabezpieczenia

i ograniczenia ryzyka oraz strategii

i procesow monitorowania skutecznosci
zabezpieczen

i technik redukcji ryzyka

Strategie i procesy
zarzgdzania ryzykiem

Zakres i rodzaje systemoéw
raportowania
i pomiaru ryzyka

Ryzyko operacyjne

- stosowanie procedur zmniejszajgcych ryzyko
defraudaciji, w szczegdlinosci: systemy
bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostepu do
systemow IT i autoryzacii operacii,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- srodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzgdzen aktywnych sieci [T,

- system haset i logindw,

- szczegdbtowa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- §cista kontrola i nadzér wewnetrzny nad
przestrzeganiem wewnetrznych procedur,

- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz
sprzetu,

- kontrola dziatan podmiotu zewnetrznego,

- kontrola sytuaciji finansowej podmiotu
zewnetrznego.

Celem systemu
zarzgdzania ryzykiem
jest identyfikacja,
pomiar,
monitorowanie oraz
sprawozdawanie o
ryzyku wystepujgcym
w dziatalnosci Spotki
oraz catej Grupy.
Zarzqdy Spotek
zatwierdzajg wszelkie
procedury dotyczgce
ryzyka, a takze
strategie

i zasady identyfikacji,
pomiaru,
monitorowania

i konftroli ryzyka.

Spotka stosuje metody
identyfikowania i pomiaru ryzyka
Zwigzanego z jej dziatalnosciqg/
dziatalnoscig Grupy dostosowane
do profilu, skali i poziomu ztozonosci
ryzyka wystepujgcego w Spotce
oraz w catej Grupie.

Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka
dostosowana jest do wielkosci oraz
charakteru poszczegdlnych
rodzajow ryzyka w dziatalnosci
Spoiki/Grupy, a stosowane metody
pomiaru ryzyka uwzgledniajg
aktualnie prowadzong oraz
planowang dziatalnosc.
Samoocena ryzyka dokonywana
jest nie rzadziej niz raz w roku, a
dodatkowo pomiar

i monitoring ryzyka odbywa sie w
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Ryzyko kontrahenta

- ryzyko upadtosci banku, w ktérym ulokowane sg
srodki wtasne Spotek (depozyty, lokaty)
przechowywane na rachunkach bankowych jest
ograniczone w ten sposdb, ze Spobiki przechowujg
wytqgcznie Srodki niezbedne do biezgcego
regulowania naleznosci,

- ryzyko defraudacji (btedu) srodkédw wtasnych
Spotek (depozyty, lokaty) przechowywanych na
rachunkach w banku jest ograniczone w ten
sposdb, ze Spodtki nie przechowujg duzych
srodkdw na tych rachunkach.

- mozliwos¢ dywersyfikaciji w odniesieniu do
podmiotéw przechowujgcych srodki wtasne
Spotek.

Ryzyko koncentraciji

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzgdzania
aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajgcym 15% w catosci aktywdw
zarzgdzanym przez Spoétki, Spodtka zabezpiecza sie
przez stosowanie odpowiednich klauzul
umownych i procedur przewidzianych w umowie
z podmiotem $wiadczgcym dla klienta ustugi
powiernicze,

-przewidywane w umowach z klientami,
mozliwosci zgdania przez Spodtke ustanowienia
dodatkowych zabezpieczenh sptaty zobowigzan
Spoiki.

Ryzyko wynikajgce ze
zZmian warunkow

- Spdétki gromadzq i analizujg informacie
makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- fransfer ryzyka w formie wtasciwego doboru

Spotka bada i ocenia,
w ramach audytu
wewnetrznego
adekwatnosc i
skutecznosce
wdrozonego systemu,
jak réwniez poziom
jego wykorzystywania.
Procedury dotyczqce
ryzyka podlegajg
regularnej weryfikaciji
w celu ich
dostosowania do
zmian profilu ryzyka
dziatalnosci
prowadzonej przez
Spotke oraz catg
Grupe i otoczenia
gospodarczego, w
ktérym dziata Spodtka /
Grupa. Weryfikaciji
procedur dokonujqg
organy zarzgdzajgce
nie rzadziej niz raz w
roku.

W ramach polityki
zarzgdzania ryzykiem,
obok procedur
dotyczgcych
poszczegdlnych
kategorii ryzyka

ramach prowadzonej
sprawozdawczosci z ryzyk.
Raportowanie ryzyk odbywa sie
cyklicznie, nie rzadziej niz
kwartalnie. W przypadku ryzyka
operacyjnego raportowanie
odbywa sie raz w miesigcu.
Stosowane metody lub systemy
pomiaru ryzyka, w tym w
szczegolnosci ich zatozenia, sg
poddawane okresowej ocenie
obejmujgcej przeprowadzanie
testéw i weryfikacje historyczng.
W ramach pomiaru ryzyka Spdtka
przeprowadza testy warunkdw
skrajnych; w przeprowadzanych
testach Spotka przyjmuje zatozenia
odpowiadajgce profilowi, skali

i poziomowi ztozonosci ryzyka,

w tym ryzyka na poziomie Grupy,
dajgce podstawy rzetelnej oceny
ryzyka.

Okresowa ocena wraz z testami
przeprowadzana jest wraz

Z samoocenq ryzyka, w ramach
ktérej po zakonczeniu kazdego
kwartatu kalendarzowego jednostki
organizacyjne Spotki przy
uwzglednieniu danych
przekazywanych przez podmioty
z Grupy identyfikujg ryzyka w
ramach przyporzgdkowanych im
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makroekonomicznych produktéw dla klienta,
- wtasciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan
awaryjny,
- unikanie misselling — dbanie o to by klienci
kupowali odpowiednie produkty,
- mozliwos¢ zastosowania odpowiednich narzedzi
marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarcze;.
- doktadanie staran, aby produkty Spdtek byty
Ryzyko wyniku atrakcyjne dla klientow,

finansowego (ryzyko
strat)

- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie
inwestycyjne),

- nowe rodzaje dziatalnosci,

- nowe fundusze.

Ryzyko
trudnomierzalne

- procedury wewnetrzne majgce zapobiec m. in.
defraudaciji srodkdéw przez Pracownikdw oraz
wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu
osobie nieuprawnionej Informacji Poufnych oraz
stanowigcych Tajemnice Zawodowq,

- biezgcy monitoring mediéw w zakresie
informaciji pojawiajgcych sie o Spodtkach,

- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o
Spoétkach moggce postawic grupe kapitatowg w
negatywnym swietle,

- prowadzenie dziatan promocyjnych i public
relations w oparciu o ramowe, roczne plany
dziatania,

- publikacja rzetelnych informaciji o strukturze
Spodtek oraz o wynikach ich dziatalnosci,

- analiza rynku oraz dziatan konkurentow

okreslono karte ryzyk,
limity wewnetrzne,
scenariusze oraz
algorytm obliczania
ryzyka. Spotka

bierze pod uwage
maksymalng strate,
jakg moze ponie$c w
sytuacji materializaciji
danego ryzyka oraz
prawdopodobienstwo
materializacji danego
ryzyka; w wyniku
zastosowania fego
narzedzia Spobtka
moze okresli¢
szacowang warto$é
srodkdw na pokrycie
danego ryzyka. Jesli
ta kwota przekracza
okre$long wartose,
Spoétka uznaje dane
ryzyko za istotne.
Organy Spoétki, w tym
Rada Nadzorcza,
przyjmujq tre$¢ Polityki
Zarzgdzania ryzykiem
w Grupie Caspar.

kategorii ryzyk, wskazujg czynniki
ograniczajgce ryzyka, oceniajq
skutecznos¢ tych czynnikdw oraz
okreslajg plany dziatah wobec
ryzyk rezydualnych, w
szczegdlnosci oszacowanych jako
wysokie.

W przypadku ryzyk uznanych przez
Spotke za szczegdinie istotne lub
wymagajgce w zakresie pomiaru
indywidualnego podejscia, model
(zatozenia) testdéw warunkéw
skrajnych dla tego ryzyka moze bycé
uregulowany odmiennie w ramach
procedury zarzgdzania danym
ryzykiem.

Nie rzadziej niz po kazdym
przeprowadzeniu samooceny ryzyk,
Zarzgd Spotki ustala limity,
odpowiednie do skali i stopnia
ztozonosci prowadzonej
dziatalnosci, odnosnie
poszczegdlnych kategorii ryzyka;
jednoczesnie nie rzadziej niz przy
ustalaniu limitéw Zarzgd Spotki
okresla sytuacje, w ktérych
dopuszczalne jest ich
przekroczenie. Poziom limitéw, jest
dostosowany do akceptowanego
przez Rade Nadzorczg ogdlnego
poziomu ryzyka Spotki, rowniez na
poziomie Grupy.
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rynkowych,

- fworzenie planéw strategicznych,

- biezgcy monitoring stanu realizacji planéw
strategicznych.

Ryzyko grupy
kapitatowej

- natozenie na podmioty w grupie kapitatowej
obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie ryzyka
wystepujgcego w ich dziatalnosci jak i ich sytuacii
finansowe;j,

- biezgcy nadzér, na bazie ww.
sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitatdow oraz plandw finansowych

i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania zalecen, opinii i
whnioskéw w zakresie zarzgdzania poszczegdlnymi
kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w
dziatalnosci poszczegdlnych podmiotdw z grupy
kapitatowej,

- prawo do kontroli zgodnos$ci dziatania
podmiotéw z grupy kapitatowej w zakresie
zgodnosci podejmowanych dziatanh

z regulacjami dotyczgcymi zarzgdzania ryzykiem.

Ryzyko rezydualne

- w zakresie ryzyka wynikajgcego z mniejszej niz
zatozona skutecznosci technik ograniczania
ryzyka dziatania Spdtek polegajg na akceptacii
tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe

- Spdtka co do zasady nie udziela pozyczek,
wyjgtkowo mozna udzieli¢ pozyczki na postawie
uchwaty zarzgdu Spobtki z jednoczesnym

Monitoring przestrzegania limitéw
i raportowania o przekroczeniach
limitéw odbywa sie przy
kazdorazowym raportowaniu
ryzyka.

Analiza majgca na celu
identyfikacje istotnych rodzajow
ryzyka sporzgdzana jest w formie
pisemnej i przeprowadzana jest nie
rzadziej niz po kazdorazowym
raportowaniu ryzyk i
przeprowadzaniu samooceny
ryzyka.

Poza raportami kwartalnymi
kierujgcy jednostkami
organizacyjnymi sg zobowigzani
zapewni¢ niezwtoczne
poinformowanie Inspektora ds.
Ryzyka o ujawnionych istotnych
zdarzeniach / naruszeniach, w
ktorych zmaterializowato sie ryzyko.
Przedmiotem obrad posiedzen
organdw Spdtki, w tym Rady
Nadzorczej, kazdorazowo sg
zagadnienia dot. realizaciji Polityki
zarzgdzania ryzykiem w Grupie
Caspar oraz Polityki zarzgdzania
kapitatowego i planowania
kapitatowego w Grupie Caspar.
Radzie Nadzorczej prezentowane
sq raporty kwartalne z procesu
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okresleniem zasad zarzgdzania ryzykiem
kredytowym podmiotu, w tym limity i zasady
monitorowania ekspozycji,

- lokowanie wolnych srodkdw Spotki na
rachunkach bankowych oraz lokowanie srodkéw
w depozyty i lokaty o terminie zapadalnosci
krétszym niz rok,

- lokowanie srodkdéw poza wyzej wymienianymi w
polskie obligacje skarbowe o okresie srednim
wykupu (duration) krétszym niz rok,

- optaty zwigzane ze $wiadczonymi przez Spobtke
ustugami zarzgdzania aktywami sg pobierane
bezposrednio z rachunkdéw klientéw, w przypadku
funduszy gdzie optaty nastepujg na postawie
wystawionych fakfur ryzyko jest minimalne gdyz
Spotka zarzgdza takimi funduszami obecnie
wytqcznie na zlecenie podmiotu zaleznego

- przewidywane w umowach z klientami, w
przypadku ktérych Spdtka nie Scigga naleznosci
bezposrednio z rachunku klienta mozliwosci
zqdania przez Spobtke ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen sptaty zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci

-opracowywanie i aktualizacja biznesplanu,
procedura zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
-wprowadzenie wtasciwych subkont
obnizajgcych ryzyko ptynnosci do wtasciwych
podmiotdw,

-biezgca kontrola rachunkow Spotki,
-wprowadzony obowigzek notyfikacji w
przypadku zaciggania zobowigzan o wartosci
przekraczajgcej wysokos¢ 5 tys. ztotych,

zarzgdzania ryzykiem w Grupie
Caspar jak réwniez przyjmowany
uchwatqg roczny raport zarzgdzania
ryzykiem Grupy Caspar.
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-zasady dotyczgce wprowadzania nowych
produktéw i przeprowadzania projektow.
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Il. Struktura i organizacja jednostki zajmujgcej sie zarzqdzaniem ryzykiem lub inne w tym
wzgledzie rozwigzania organizacyjne niz powotanie jednostki

W Caspar Asset Management S.A. w styczniu 2018 roku zostata wydzielona osobna
jednostka do zarzgdzania ryzykiem, gdzie funkcje zarzgdzania ryzykiem realizuje
Inspektor ds. Ryzyka. Ponadto, w Spdtce powotany jest cztonek Zarzgdu, ktory jest
odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem.

Procedury dotyczgce zarzgdzania ryzykiem, procesdw szacowania kapitatu
wewnetrznego jak réwniez zarzgdzania i planowania kapitatowego przyjmowane sqg
przez Zarzqgd Spotki i podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spodtki. Rada
Nadzorcza zatwierdza akceptowalny ogdiny poziom ryzyka Spotki, apetyt na ryzyko
podlega, co najmniej raz w roku, przeglgdom pod kgtem adekwatnosci i aktualnosci
przyjetych zatozen, z uwzglednieniem w szczegdlnosci profilu ryzyka prowadzonej
dziatalnosci, znaczgcych zmian w strategii i planach dziatania oraz w otoczeniu
zewnetrznym Spotki.

Ponadto regulacje wewnetrzne funkcjonujgce w ramach systemu zarzgdzania
ryzykiem podlegajq cyklicznym przeglgdom, celem dostosowania do zmian w profilu
ryzyka, na ktére narazona jest Spotka i Grupa.

Badanie oraz ocena adekwatnosci i skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem
dokonywana jest réwniez przez audytora wewnetrznego Spotki, ktéry co najmniej raz

w roku przekazuje Radzie Nadzorczej, oraz Zarzgdowi raport z funkcjonowania tego
systemu.

lll. Oswiadczenie Zarzqgdu Caspar Asset Management S.A. na temat
adekwatnosci ustalen dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem

Przedmiotowe o$wiadczenie zawiera Zatgcznik nr 1.

IV. Oswiadczenie Zarzqdu Caspar Asset Management S.A. na temat ryzyka

Przedmiotowe oswiadczenie zawiera Zatgcznik nr 2.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.
V. Zasady zarzgdzania

a) Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkédw organu
zarzqgdzajgcego

W 2018 roku sktad Zarzgdu Caspar Asset Management S.A nie ulegt zmianie. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wszyscy cztonkowie Zarzgdu Spotki piastowali
funkcje dyrektorskie joko Dyrektor Sprzedazy i Marketingu, Dyrektor Operacyjny oraz
Dyrektor Inwestycyjny oraz Dyrektor Dziatu Prawnego. Jednoczesnie Leszek Kasperski,
Btazej Bogdziewicz oraz Piotr Przedwojski petnili funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki
zalezne.

b) Polityka rekrutaciji dotyczgca wyboru cztonkdw Zarzgdu

Spotka zapewnia, ze kwalifikacje wszystkich cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej,
a takze kierownictwa i pracownikéw odpowiadajg wymaganiom ich stanowisk
i petnionych funkcji. Organem, ktéry dokonuje wyboru cztonkéw Zarzgdu w Spdtce
zgodnie ze Statutem jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

W Spoétce przyjeta zostata Polityka réznorodnosci w sktadzie Zarzgdu Caspar Asset
Management S.A., ktéra reguluje strategie w zakresie zarzgdzania réznorodnoscig
w zakresie wyboru cztonkéw Zarzgdu Spdtki. Polityka uwzglednia szeroki zestaw cech
i kompetencji wymaganych w przypadku osdéb petnigcych funkcje cztonkdw
Zarzgdu Spotki. Realizujgc Polityke réznorodnosci Spdtka wzmacnia innowacyjnose
i wszechstronno$¢, wynikajgcg ze zrdwnowazonych oraz zobiektywizowanych
poglgdoéw ksztattujgcych organizacje, ktére to pozwalajg Spodtce realizowac cele
w zmienigjgcym sie otoczeniu rynkowym oraz przy coraz bardziej zréznicowanych
pofrzebach klientéw. Celem Polityki réznorodnosci jest zapewnienie jak najwyzszej
jakosci redlizacji zadan przez Zarzgd, poprzez wybdr osdb posiadajgcych
zréznicowang  wiedze, umiejetnosci, cechy i doswiadczenie, adekwatne do
petnionych przez nie funkcji i powierzonych im obowigzkdw, ktére dopetniajg sie na
poziomie catego sktadu Zarzgdu.

c) strategia w zakresie zréznicowania w odniesieniu do wyboréw cztonkéw
Zarzgdu

W Caspar Asset Management S.A. wiedza specjalistyczna oraz umiejetnosci
cztonkéw organu zarzqdzajgcego sq adekwatne do obszaréw dziatalnosci
nadzorowanych przez nich jednostek organizacyjnych. Podziat kompetencji jest
odzwierciedleniem zréznicowanego doswiadczenia zawodowego, wiedzy oraz
kompetenciji posiadanych przez poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu. W roku 2018

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

Rada Nadzorcza Spotki przyjeta Polityke réznorodnosci w sktadzie Zarzgdu Caspar
Asset Management S.A., ktéra reguluje strategie w zakresie zarzgdzania
réznorodnoscig w zakresie wyboru cztonkdw Zarzgdu Spotki. Polityka réznorodnosci
w odniesieniu do wyboru cztonkdw Zarzgdu w Spodtce jest realizowana razem
z Politykg dotyczgcq weryfikacji i wyboru oséb wchodzgcych w sktad Zarzgdu i Rady
Nadzorczej oraz kluczowych pracownikdw Caspar Asset Management S.A. podczas
kazdorazowego dokonywania oceny kandydata na cztonka Zarzgdu oraz oceny
odpowiedniosci zaréwno poszczegdinych cztonkédw Zarzgdu jak i Zarzgdu jako
catosci. Rada Nadzorcza dokonuje okresowych przeglgddw wyzej wspomnianegj
polityki oraz nadzoruje jej wdrozenie i stosowanie w Spotce.

d) Utworzenie (bgdz nie) przez instytucje oddzielnego komitetu ds. ryzyka
oraz liczby posiedzen komitetu, ktére sie odbyty

Z uwagi na skale prowadzonej dziatalnosci oraz jej zakres w Caspar Asset
Management S.A. nie utworzono komitetu ds. ryzyka.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

Opis przeptywu informaciji na temat ryzyka kierowanych do organu zarzgdzajgcego

Jednostki Organizacyjne:
Informacje o wynikach finansowych oraz w zakresie
adekwatnosci kapitatowej,
Informacije o problemach z ptynnoscig finansowq,
Informacje w zakresie weryfikacji wykonania planu
finansowego i kapitatowego,
Informacje w zakresie potrzeb kadrowych.

Zespol nadzoru wewnetrznego: Osoba odpowiedzialna za
- Raportowanie pokontrolne, pétroczne wykonywanie czynnosci

oraz roczne z kontroli, biezgcych z zakresu audytu

- Raportowanie o dziatalnosci zespotu wewnetrznego
nadzoru wewnetrznego oraz Zatozenia i harmonogram
funkcjonowaniu systemu nadzoru audytu wewnetrznego na
zgodnosci dziatalnosci z prawem, dany rok,

- Informacje o zidentyfikowanych . Raporty z wykonywania
naruszeniach regulacji wewnetrznych, zakresu audytu
przepisdw prawa regulujgcych Za rzq d wewnetrznego,
prowadzenie dziatalnosci, I:i) <:] zawierajgce w
raportowanie w tym zakresie ze szczegodlnosci wskazanie
wskazaniem zalecanych srodkéw srodkéw podejmowanych
naprawczych, w ramach wykonywania

- Biezgce informacje o wykonaniu planu planu audytu
konftroli, wynikach przeprowadzanych wewnetfrznego,
kontroli oraz realizacji zalecen, . Raport dotyczgcy polityki

- Propozycje zmian procedur, realizaciji wynagrodzen
poszczegdlnych proceséw. obowiqgzujgcej w Spdtce.

Inspektor ds. Ryzyka

Analiza i sporzgdzenie listy ryzyk uznawanych przez spotke za ryzyka istotne:

Kwartalna analiza i raporty z ryzyk obejmujgce m. in informacje w zakresie zidentyfikowanych ryzyk, w tym ich aktualizacje, informacje
w zakresie ryzyk istotnych w dziatalnosci spdtki i czynnikdw mitygujgcych te ryzyka, sposobach zarzgdzania poszczegdinymi
kategoriami ryzyk,

Informacje o ujawnionych istotnych zdarzeniach/naruszeniach, w ktérych zmaterializowato sie ryzyko, w tym zdarzeniach typu Near
Miss,

Informacje o zdarzeniach wymagajgcych zaraportowania do organdw administracji, w tym w ramach raportéw biezgcych i
okresowych przesytanych do Komisji,

Wyniki oraz wnioski z przeprowadzonych testéw warunkdw skrajnych,

Informacije w zakresie przestrzegania Limitdw, raportowanie o przekroczeniach Limitdw,

Raport dotyczgce inwestycji wiasnych Spditki z ocena zgodnosci Portfela Inwestyciji z limitami; informacje dotyczqce naruszenia
limitéw, przyczyne naruszeh oraz sposdb usuniecia naruszen,

Przygotowanie i aktualizacja wraz z Dyrektorem Sprzedazy i Marketingu cyklicznych plandw w zakresie wyniku finansowego Spotki,
Przygotowanie i aktualizacja cyklicznych planéw zapewnienia ptynnosci Spotki,

Plany finansowe, kapitatowe, awaryjne plany kapitatowe,

Pisemne sprawozdanie z funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem,

Whnioski w zakresie wynikéw weryfikacji procedur dotyczgcych ryzyka, modeli testéw warunkdwo skrajnych,

Wyniki samooceny ryzyka,

Whnioski i podsumowanie z analizy informaciji przekazywanych w ramach raportowania zdarzeh operacyjnych,

Infarmacie A terminie i wniki 1t nrzenrowadzenia tectAw ROC N

Kierownicy jednostek organizacyjnych
Kwartalna analiza i raporty z ryzyk obejmujace m. in. informacje w zakresie zidentyfikowanych ryzyk, w tym ich akfualizacje,
informacje w zakresie ryzyk istotnych w dziatalnosci spdtki i czynnikdw mitygujgcych te ryzyka,
Informacje o ujawnionych istotnych zdarzeniach/naruszeniach, w ktérych zmaterializowato sie ryzyko, w tym zdarzeniach typu
Near Miss,
Informacje w zakresie readlizacji budzetéw/plandw w podlegajgcych im obszarach informacje o wszelkich planowanych w
ramach tych obszaréw wydatkach przekraczajgcych 5 tys. PLN oraz wszystkich istniejgcych zobowigzaniach finansowych,
Informacje o wszelkich zdarzeniach mogacych spowodowad niewykonanie budzetdw/plandw biznesowych w istotnej czesci.

CASPAR
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

3. INFORMACJE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

Zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR Spodtka oblicza fundusze wtasne jako sume kapitatu
Tier | i kapitatu Tier Il

Spoétka obowigzana jest utrzymywac fundusze wtasne na poziomie nie nizszym niz
minimalna wysoko$¢ kapitatu zatozycielskiego, czyli rGwnowartos¢ 50.000 euro wg
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, na
ktory jest sporzgdzane roczne sprawozdanie finansowe.

Tabela - zestawienie funduszy wltasnych w ujeciu skonsolidowanym - stan na dzien
31 grudnia 2018 r.

Poziom funduszy wtasnych 31.12.2018
FUNDUSZE WLASNE 9 763 786,40
KAPITAL TIER | 9 763 786,40
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 9 763 786,40
Instrumenty kapitatowe i powigzane azio 9 775 695,07
emisyjne

Lyski zatrzymane 55772,02
Skumulowane inne catkowite dochody 84 187,60
Korekty — wartosci niematerialne i prawne  |-151 868,29
KAPITAL DODATKOWY TIER | 0,00
KAPITAL TIER I 0,00

Gtéwne cechy instrumentow w kapitale podstawowym Tier |:

- podstawowy kapitat akcyjny 1 972 373,00

- kapitat zapasowy powstaty w wyniku nadwyzki emisyjnej 7 803 322,07
- zyski zatrzymane z wynikdw lat poprzednich 55 772,02

- kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

84 187,60.

Odliczenia od kapitatu podstawowego Tier | na podstawie art. 36 CRR:
- inne niz wartos¢ firmy wartosci niematerialne i prawne 0.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.

16



Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

Uzgodnienie pozycji funduszy wiasnych w odniesieniu do zbadanego sprawozdania

finansowego

Petne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier |, pozycji dodatkowych Tier |,
pozycji Tier Il, jak réwniez filtrow i odliczen stosowanych na mocy przepiséw art. 32-35,
36, 56, 66 oraz 79 w odniesieniu do funduszy wtasnych instytucji oraz bilansu

w zbadanym sprawozdaniu finansowym instytucii.

Ponizej przedstawione zostaty dane liczbowe (w zt) przedstawiajgce strukture

funduszy wtasnych w ujeciu skonsolidowanym na dzien 31.12.2018 roku:

Ujawnienia dotyczqgce funduszy wtasnych

Odhniesienie do
artykutu

rozporzgdzenia (UE)

nr 575/2013

Pozycja z
bilansu

(zgodnie z
Ustawqg o
Rachunkowosci)

Kapitat podstawowy Tier 1: instrumenty i kapitaty rezerwowe

1 Instrumenty kapitatowe i 1972 373,00 art. 26 ust. 1, art. 27,
powigzane azio emisyjne 28, 29
w tym:instrument typu 1 (kapitat |1 972 373,00 wykaz EUNB, o Kapitat
podstawowy) ktérym mowa w art. | (fundusz)
26 ust. 3 podstawowy
w tym: instrument typu 2 wykaz EUNB, o
ktorym mowa w art.,
26 ust. 3
w tym: instrument typu 3 wykaz EUNB, o
ktorym mowa w art.
26 ust. 3
2 | Zyski zatrzymane 55772,02 art. 26 ust. 1 lit. ) Kapitat
ZApPAsoOwy inny
3 Skumulowane inne catkowite 7 887 509,67 art. 26 ust. 1
dochody (i pozostate kapitaty
rezerwowe)
Skumulowane inne catkowite 84 187,60 Kapitat
dochody rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
Kapitat rezerwowy 7 803 322,07 Kapitat
ZApPAsSOwWY ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

17
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3a

Fundusze ogdlne ryzyka
bankowego

Caspar Asset Management S.A.

art. 26 ust. 1 lit. f)

Kwota kwalifikujgcych sie
pozycji, o ktérych mowa w art.
484 ust. 3, i powigzane azio
emisyjne przeznaczone do
wycofania z kapitatu
podstawowego Tier |

art. 486 ust. 2

Udziaty mniejszosci (kwota
dopuszczona w
skonsolidowanym kapitale
podstawowym Tier )

art. 84

5a

Niezaleznie zweryfikowane zyski z
biezgcego okresu po odliczeniu
wszelkich mozliwych do
przewidzenia obcigzen lub
dywidend

art. 26 ust. 2

Kapitat podstawowy Tier | przed

korektami regulacyjnymi

9 915 654,69

Suma wierszy 1-5a

Kapi

tat podstawowy Tier I: korekty regulacyjne

Dodatkowe korekty wartosci
(kwota ujemna)

art. 34, 105

Wartoéci niematerialne i prawne
(po odliczeniu powigzanej
rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) (kwota
ujemna)

-151 868,29

art. 36 ust. 1 lit. b), art.
37

Wartosci
niematerialne i
prawne

Zbidr pusty w UE

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oparte
na przysztej rentownosci z
wytgczeniem aktywow
wynikajgcych z réznic
przejsciowych (po odliczeniu
powigzanej rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego w przypadku
spetnienia warunkéw okreslonych
w art. 38 ust. 3) (kwota ujemna)

art. 36 ust. 1 lit. c), art.
38

18
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Kapitaty rezerwowe
odzwierciedlajgce wartos¢
godziwg zwigzane z zyskami lub
stratami z tytutu instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne

art. 33 ust.

Caspar Asset Management S.A.

1 lit. a)

12

Kwoty ujemne bedgce wynikiem
obliczeh kwot oczekiwanej straty

art. 36 ust.

4010159

1 lit. d), art.

13

Kazdy wzrost kapitatu wtasnego z
tytutu aktywow
sekurytyzowanych (kwota
ujemna)

art. 32 ust.

14

Zyski lub straty z tytutu
zobowigzan, wycenione wedtug
wartosci godziwej, ktdére wynikajg
ze zmian zdolnosci kredytowej
instytuciji

artf. 33 ust.

1 1it. b)

15

Aktywa funduszu emerytalnego
ze zdefiniowanymi $wiadczeniami
(kwota ujemna)

art. 36 ust.

41

1lit. e), art.

16

Posiadane przez instytucje
bezposdrednie i posrednie udziaty
kapitatowe w instrumentach
wtasnych w kapitale
podstawowym Tier | (kwota
ujemna)

art. 36 ust.

42

1 lit. f), art.

17

Bezposrednie, posrednie i
syntetyczne udziaty kapitatowe
w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier | podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
podmioty te majqg z instytucjqg
krzyzowe powigzania kapitatowe
majgce na celu sztuczne
zawyzanie funduszy wtasnych
instytucji (kwota ujemna)

art. 36 ust.

44

1 lit. g), art.

19
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18 | Posiadane przez instytucje art. 36 ust. 1 1it h), art.
bezposérednie, posrednie i 43, 45 46, art. 49 ust.
syntetyczne udziaty kapitatowe 2i3,art. 79

w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier | podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
instytucja nie dokonata znacznej
inwestycji w te podmioty (kwota
przekraczajgca proég 10 % oraz
po odliczeniu kwalifikowanych
pozycji krotkich) (kwota ujemna)

19 | Posiadane przez instytucje art. 36 ust. 1 lit. i), art.
bezposrednie, posrednie i 43, 45, 47, art. 48 ust.
syntetyczne udziaty kapitatowe 1 lit. b), art. 49 ust. 1-
w instrumentach w kapitale 3, art. 79

podstawowym Tier | podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
instytucja dokonata znacznej
inwestycji w te podmioty (kwota
przekraczajgca prég 10 % oraz
po odliczeniu kwalifikowalnych
pozycji krétkich) (kwota ujemna)

20 | Zbidr pusty w UE

20a | Kwota ekspozycji nastepujgcych art. 36 ust. 1 lit. k)
pozyciji kwalifikujgcych sie do
wagi ryzyka rownej 1 250 %, jezeli
instytucja decyduje sie na
wariant odliczenia

20b | w tym: znaczne pakiety akgji art. 36 ust. 1 lit. k)
poza sektorem finansowym ppkt (i), art. 89-21
(kwota ujemna)

20c | w tym: pozycje sekurytyzacyjne art. 36 ust. 1 lit. k)
(kwota ujemna) ppkt (i), art. 243 ust. 1

lit. b), art. 244 ust. 1 lit.
b) art. 258

20d | w tym: dostawy instrumentow z art. 36 ust. 1 lit. k)
pdbzniejszym terminem rozliczenia ppkt (i), art. 379 ust.
(kwota ujemna) 3
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Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
wynikajgce z réznic
przejsciowych (kwota
przekraczajgca prég 10 %, po
odliczeniu powigzanej rezerwy z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego w przypadku
spetnienia warunkdw okreslonych
w art. 38 ust. 3) (kwota ujemna)

Caspar Asset Management S.A.

art. 36 ust. 1 lit. c), art.

38, art. 48 ust. 1 lit. a)

22

Kwota przekraczajgca prog 15 %
(kwota ujemna)

art. 48 ust. 1

23

w tym: posiadane przez instytucje
bezposrednie i posrednie
instrumenty w kapitale
podstawowym Tier | podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
instytucja dokonata znacznej
inwestycji w te podmioty

art. 36 ust. 1 lit. i), art.
48 ust. 1 lit. b)

24

Zbidr pusty w UE

25

w tym: aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego wynikajgce z
réznic przejsciowych

art. 36 ust. 1 lit. c), art.

38, art. 48 ust. 1 lit. a)

25a

Straty za biezgcy rok
obrachunkowy (kwota ujemna)

art. 36 ust. 1 lit. a.)

25b

Mozliwe do przewidzenia
obcigzenia podatkowe zwigzane
Z pozycjami kapitatu
podstawowego Tier | (kwota
ujemna)

art. 36 ust. 1 lit. 1)

27

Kwalifikowalne odliczenia od
pozycji w kapitale dodatkowym
Tier |, ktére przekraczajg warto$é
kapitatu dodatkowego Tier |
instytucji (kwota ujemna)

art. 36 ust. 1 it. j)

28

Catkowite korekty regulacyjne w
kapitale podstawowym Tier |

-151 868,29

Suma wierszy 7-20q,
21, 22 oraz 250-27

29

Kapitat podstawowy Tier |

9 763 786,40

Wiersz 6 minus wiersz
28

Kapitat dodatkowy Tier 1: instrumenty

21
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30

Instrumenty kapitatowe i
powigzane azio emisyjne

Caspar Asset Management S.A.

art. 51152

31

w tym: zaklasyfikowane jako
kapitat wtasny zgodnie z
majgcymi zastosowanie
standardami rachunkowosci

32

w tym: zaklasyfikowane jako
zobowigzania zgodnie z
majgcymi zastosowanie
standardami rachunkowosci

33

Kwota kwalifikujgcych sie pozycji,
o ktorych mowa w art. 484 ust. 4, i
powigzane azio emisyjne
przeznaczone do wycofania z
kapitatu dodatkowego Tier |

art. 486 ust. 3

34

Kwalifikujgcy sie kapitat Tier 1
uwzgledniony w
skonsolidowanym kapitale
dodatkowym Tier 1 (w tym
udziaty mniejszosci
nieuwzglednione w wierszu 5)
wyemitowany przez jednostki
zalezne i bedqcy w posiadaniu
stron tfrzecich

art. 85186

35

w tym: przeznaczone do
wycofania instrumenty
wyemitowane przez jednostki
zalezne

art. 486 ust. 3

36

Kapitat dodatkowy Tier | przed

korektami regulacyjnymi

Suma wierszy 30, 33 i
34

Kapi

tat dodatkowy Tier 1: korekty regulacyjne

37

Posiadane przez instytucje
bezposrednie i posrednie udziaty
kapitatowe we wtasnych
instrumentach dodatkowych w
kapitale Tier | (kwota ujemna)

art. 52 ust. 1 lit. b), art.

56 lit. a), art. 57
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Bezposrednie, posrednie i
syntetyczne udziaty kapitatowe
we wtasnych insfrumentach
dodatkowych w kapitale Tier |
podmiotdw sektora finansowego,
jezeli podmioty te majqg z
instytucjqg krzyzowe powigzania
kapitatowe majgce na celu
sztuczne zawyzanie funduszy
wtasnych instytucji (kwota
ujemna)

Caspar Asset Management S.A.

art. 56 lit. b), art. 58

39

Bezposrednie, posrednie i
syntetyczne udziaty kapitatowe
we wtasnych insfrumentach
dodatkowych w kapitale Tier |
podmiotdw sektora finansowego,
jezeli instytucja nie dokonata
znacznej inwestyciji w te
podmioty (kwota przekraczajgca
prog 10 % oraz po odliczeniu
kwalifikowanych pozyciji krotkich)
(kwota ujemna)

art. 56 lit. c), art. 59,
60i79

40

Posiadane przez instytucje
bezposrednie, posrednie i
syntetyczne udziaty kapitatowe
we wtasnych instrumentach
dodatkowych w kapitale Tier |
podmiotdéw sektora finansowego,
jezeli instytucja dokonata
znacznej inwestyciji w te
podmioty (po odliczeniu
kwalifikowanych pozyciji krotkich)
(kwota ujemna)

art. 56 lit. d), art. 59 i
79

4]

Zbidr pusty w UE

42

Kwalifikowalne odliczenia od

pozycji w kapitale Tier I, ktére
przekraczajq warto$¢ kapitatu
Tier Il instytucji (kwota ujemna)

art. 56 lit. e)

43

Catkowite korekty regulacyjne w
kapitale dodatkowym Tier |

Suma wierszy 37-42

44

Kapitat dodatkowy Tier |

Wiersz 36 minus wiersz
43

CASPAR
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

45 |Kapitat Tier 1 (kapitat Tier 1 = 9 763 786,40 Suma wierszy 29 i 44
kapitat podstawowy Tier | +
kapitat dodatkowy Tier 1)

Kapitat Tier II: instrumenty i rezerwy

46 | Instrumenty kapitatowe i art. 6263
powigzane azio emisyjne
47 | Kwota kwalifikujgcych sie pozycji, art. 486 ust. 4

o ktérych mowa w art. 484 ust. 5, i
powigzane azio emisyjne
przeznaczone do wycofania z
kapitatu Tier Il

48 | Kwadlifikujgce sie instrumenty art. 87188
funduszy wtasnych uwzglednione
w skonsolidowanym kapitale Tier
Il (w tym udziaty mniejszosci i
instrumenty dodatkowe w
kapitale Tier 1 nieuwzglednione w
wierszach 5 lub 34) wyemitowane
przez jednostki zalezne i bedqgce
w posiadaniu stron trzecich

49 | w tym: przeznaczone do art. 486 ust. 4
wycofania instrumenty
wyemitowane przez jednostki
zalezne

50 | Korekty z tytutu ryzyka art. 62 lit. c) i d)
kredytowego

51 |Kapitat Tier Il przed korektami
regulacyjnymi

Kapitat Tier II: korekty regulacyjne

52 | Posiadane przez instytucije art. 63 lit. b) ppkt (i),
bezposrednie i posrednie udziaty art. 66 lit. a), art. 67
kapitatowe w instrumentach
witasnych w kapitale Tier Il'i
pozyczki podporzgdkowane
(kwota ujemna)

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Udziaty kapitatowe w
instrumentach w kapitale Tier Il i
pozyczki podporzgdkowane
podmiotdéw sektora finansowego,
jezeli podmioty te majqg z
instytucjqg krzyzowe powigzania
kapitatowe majgce na celu
sztuczne zawyzanie funduszy
wtasnych instytucii (kwota
ujemna)

Caspar Asset Management S.A.

art. 66 lit. b), art. 68

54

Bezposrednie i posrednie udziaty
kapitatowe w instrumentach w
kapitale Tier Il i pozyczki
podporzgdkowane podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
instytucja nie dokonata znacznej
inwestycji w te podmioty (kwota
przekraczajgca prég 10 % oraz
po odliczeniu kwalifikowanych
pozycji krétkich) (kwota uiemna)

art. 66 lit. c), art. 69,
70179

55

Posiadane przez instytucje
bezposdrednie i posrednie udziaty
kapitatowe w instrumentach w
kapitale Tier Il i pozyczki
podporzgdkowane podmiotéw
sektora finansowego, jezeli
instytucja dokonata znacznej
inwestycji w te podmioty (po
odliczeniu kwalifikowalnych
pozycji krétkich) (kwota ujemna)

art. 66 lit. d), art. 69 i
79

56

Zbidr pusty w UE

57

Catkowite korekty regulacyjne w
kapitale Tier Il

Suma wierszy 52-56

58

Kapitat Tier Il

Wiersz 51 minus wiersz
57

59

tgczny kapitat (faczny kapitat =
kapitat Tier | + kapitat Tier II)

9 763 786,40

Suma wierszy 451 58

60

Aktywa wazone ryzykiem razem

Wspotczynniki i bufory kapitatowe

CASPAR
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

61 | Kapitat podstawowy Tier | 56,10%
(wyrazony jaoko odsetek tgcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko)

Caspar Asset Management S.A.

art. 92 ust. 2 lit. a)

62 | Kapitat Tier | (wyrazony jako 56,10%
odsetek tqgcznej kwoty ekspozyciji
na ryzyko)

art. 92 ust. 2 lit. b)

63 | tgczny kapitat (wyrazony jako 56,10%
odsetek tgcznej kwoty ekspozyciji
na ryzyko)

art. 92 ust. 2 lit. ¢)

64 | Wymog bufora dla
poszczegdlnych instytucii
(wymodg dotyczgcey kapitatu
podstawowego Tier | zgodnie z
arf. 92 ust. 1 lit. a) powiekszony o
wymogi utrzymywania bufora
zabezpieczajgcego i
antycyklicznego, jak rowniez
bufor ryzyka systemowego oraz
bufor instytuciji o znaczeniu
systemowym wyrazony jako
odsetek kwoty ekspozycji na
ryzyko)

dyrektywa w sprawie

wymogow
kapitatowych, art.
128, 129, 130, 131,
133

65 | w tym: wymodg utrzymywania
bufora zabezpieczajgcego

66 | w tym: wymodg utrzymywania
bufora antycyklicznego

67 | w tym: wymaog utrzymywania
bufora ryzyka systemowego

67a | w tym: bufor globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym lub
bufor innych instytucji o
Znaczeniu systemowym

68 | Kapitat podstawowy Tier |
dostepny w celu pokrycia
buforéw (wyrazony jako odsetek
tgcznej kwoty ekspozycji na
ryzyko)

dyrektywa w sprawie
wymogow
kapitatowych, art.
128

69 - | [nieistotne w przepisach unijnych]
71

Kwoty ponizej progow odliczen (przed wazeniem ryzyka)
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72 |Bezposrednie i posrednie udziaty art. 36 ust. 1 lit. h), art.
kapitatowe podmiotdw sektora 45, 46 art. 56 lit. c),
finansowego, jezeli instytucja nie art. 59, 60 art. 66 lit.
dokonata znacznej inwestycji w c), art. 69, 70

te podmioty (kwota ponizej
progu 10 % oraz po odliczeniu
kwalifikowalnych pozyciji krotkich)

73 | Posiadane przez instytucje art. 36 ust. 1 lit. i), art.
bezposrednie i posrednie udziaty 45, 48

kapitatowe w instrumentach w
kapitale podstawowym Tier |
podmiotéw sektora finansowego,
jezeli instytucja dokonata
znacznej inwestycji w te
podmioty (kwota ponizej progu
10 % oraz po odliczeniu
kwalifikowalnych pozyciji krotkich)

74 | Zbidr pusty w UE

75 | Aktywa z tytutu odroczonego 90 152,79 art. 36 ust. 1 lit. c), art.
podatku dochodowego 38, 48

wynikajgce z réznic
przejsciowych (kwota ponizej
progu 10 %, po odliczeniu
powigzanej rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego w przypadku
spetnienia warunkdéw okreslonych
w art. 38 ust. 3)

Putapy stosowane do uwzgledniania rezerw w kapitale Tier Il

76 | Korekty z tytutu ryzyka art. 62
kredytowego uwzglednione w
kapitale Tier Il w odniesieniu do
ekspozycji objetych metodqg
standardowq (przed
zastosowaniem putapu)

77 | Putap uwzgledniania korekt z art. 62
tytutu ryzyka kredytowego w
kapitale Tier Il zgodnie z metodg
standardowq

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Korekty z tytutu ryzyka
kredytowego uwzglednione w
kapitale Tier Il w odniesieniu do
ekspozycji objetych metodqg
wewnetrznych ratingdw (przed
zastosowaniem putapu)

Caspar Asset Management S.A.

art. 62

79

Putap uwzgledniania korekt z
tytutu ryzyka kredytowego w
kapitale Tier Il zgodnie z metodqg
wewnetrznych ratingéw

art. 62

Instrumenty kapitalowe bedqgce przedmiotem ustalen dotyczqcych
wycofania (majgcych zastosowanie wytqgcznie od dnia 1 stycznia 2014 .
do dnia 1 stycznia 2022 r.)

80

— Biezgcy putap w odniesieniu
do instrumentow w kapitale
podstawowym Tier | bedgcych
przedmiotem ustalen
dotyczgcych wycofania

art. 484 ust. 3, art. 486
ust.2i5

81

— Kwota wytgczona z kapitatu
podstawowego Tier | ze wzgledu
na putap (hadwyzka ponad
putap po uptywie termindw
wykupu i zapadalnosci)

art. 484 ust. 3, art. 486
ust.2i5

82

— Biezgcy putap w odniesieniu
do instrumentéw dodatkowych w
kapitale Tier | bedgcych
przedmiotem ustalen
dotyczgcych wycofania

art. 484 ust. 4, art. 486
ust. 315

83

— Kwota wytqgczona z kapitatu
dodatkowego Tier | ze wzgledu
na putap (nadwyzka ponad
putap po uptywie termindw
wykupu i zapadalnosci)

art. 484 ust. 4, art. 486
ust.3i5

84

— Biezgcy putap w odniesieniu
do instrumentéw w kapitale Tier I
bedgcych przedmiotem ustalen
dotyczgcych wycofania

art. 484 ust. 5, art. 486
ust.4i5
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Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

— Kwota wytgczona z kapitatu art. 484 ust. 5, art. 486
Tier Il ze wzgledu na putap ust. 415

(nadwyzka ponad putap po

uptywie termindw wykupu i

zapadalnosci)

Opis gtownych cech instrumentow w kapitale podstawowym Tier | i instrumentow
dodatkowych w Tier | oraz instrumentéw w kapitale Tier Il emitowanych przez
instytucje. Pelne warunki dotyczgce wszystkich instrumentow w kapitale
podstawowym Tier |, instrumentow dodatkowych w Tier | oraz instrumentow
w kapitale Tier II.

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna nie posiada insfrumentow dodatkowych
w kapitale Tier | oraz instrumentéw w kapitale Tier Il

Ponizszy opis sporzgdzono zgodnie z wzorem przedstawionym w zatgczniku Il do
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 1423/2013 z dnia 20 grudnia 2013r.
ustanawiagjgcym wykonawcze standardy techniczne w  zakresie wymogow

dotyczgcych ujawniania informacji na temat funduszy wtasnych instytucji zgodnie
z Rozporzgdzeniem CRR.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Lp | Seria A B C D E F G H

] Emitent Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset Caspar Asset
Management SA Management SA Management SA Management SA Management SA Management SA Management SA Management SA

2 Unikatowy Seria A akcje Seria B akcje Seria C akcje Seria D akcje Seria E akcje Seria F akcje Seria G akcje Seria H akcje

identyfikator zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane zdematerializowane

od numeru 1 do od numeru 1 do od 1 do 500.004 od numeru 1 do od numeru 1 do od numeru 1 do 9.808 | od numeru 1 do od numeru 1 do
500.001 500.001 135.000 123.065 130.796 73.698

3 Prawo lub prawa Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie

witasciwe, ktérym
podlega instrument

Ujmowanie w kapitale regulacyjnym

4

Zasady przejsciowe
okreslone w
rozporzgdzeniu CRR

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Zasady okreslone w
rozporzgdzeniu CRR
obowiqgzujgce po
okresie przejsciowym

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kapitat
podstawowy Tier |

Kwalifikowalne na
poziomie
jednostkowym lub
(sub-
)skonsolidowanym/n
a poziomie
jednostkowym oraz
(sub-
)skonsolidowanym

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Poziom
jednostkowy

Rodzaj instrumentu
(rodzaje okreslane
przez kazdy system
prawny)

Seria A akcje
zdematerializowane

Seria B akcje
zdematerializowane

Seria C akcje
zdematerializowane

Seria D akcje
zdematerializowane

Seria E akcje
zdematerializowane

Seria F akcje
zdematerializowane

Seria G akcje
zdematerializowane

Seria H akcje
zdematerializowane
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Kwota uznana w
kapitale
regulacyjnym
(waluta w min,
wedtug stanu na
ostatni dzien
sprawozdawczy)

500.001

500.001

500.004

135 000,00

123 065,00

9 808,00

130 796,00

73 698,00

Warto$s¢ nominalna
instrumentu

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

9a

Cena emisyjna

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

b

Cena wykupu

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

10

Klasyfikacja
ksiegowa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Pierwotna data
emisji

03.08.2009 r.

12.10.2009 r.

26.03.2010.

15.06.2010r.

16.09.2010r.

20.06.2011r.

20.06.2011r.

02.11.2011r.

Wieczyste czy
ferminowe

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Wieczyste

Pierwotny termin
zapadalnosci

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Opcja wykupu na
zqdanie emitenta
podlegajgca
wczesniejszemu
zatwierdzeniu przez
organy nadzoru

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Termin wykupu
opcjonalnego,
ferminy wykupu
warunkowego oraz
kwota wykupu

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Kolejne terminy
wykupu, jezeli
dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

31




Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

Kupony / dywidendy

17 | Stata lub zmienna
dywidenda / staty
lub zmienny kupon

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

Zmienna dywidenda

18 | Kupon odsetkowy
oraz dowolny
powigzany wskaznik

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

19 | Istnienie zapisanych
praw do
niewyptacenia
dywidendy

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

20 | W petni uznaniowe,
a czesciowo
uznaniowe czy
obowigzkowe (pod
wzgledem terminu)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

20 | W petni uznaniowe,
b czesciowo
uznaniowe czy
obowigzkowe (pod
wzgledem kwoty)

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

W petni uznaniowe

21 | Istnienie opcji z
oprocentowaniem
rosngcym lub innej
zachety do wykupu

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

22 | Nieskumulowane czy
skumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

Nieskumulowane

23 | Zamienne czy
niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

Niezamienne

24 | Jezeli zamienne,
zdarzenie lub
zdarzenia
wywotujgce
zamiane

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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25

Jezeli zamienne, w
petni czy czesciowo

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

26

Jezeli zamienne,
wskaznik konwersji

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

27

Jezeli zamienne,
zamiana
obowigzkowa czy
opcjonalna

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

28

Jezeli zamienne,
nalezy okresli¢ rodzaj
instrumentu, na ktéry
mozna dokona¢
zamiany

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

29

Jezeli zamienne,
nalezy okresli¢
emitenta
instrumentu, na ktory
dokonuje sie
zamiany

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

30

Odpisy obnizajgce
wartosé

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

31

W przypadku odpisu
obnizajgcego
warto$¢, zdarzenie
lub zdarzenia
wywotujgce odpis
obnizajgcy wartose

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

32

W przypadku odpisu
obnizajgcego
warto$¢, w petni czy
czesciowo

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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W przypadku odpisu
obnizajgcego
wartos$¢, tfrwale czy
tymczasowo

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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W przypadku
tymczasowego
odpisu
obnizajgcego
wartosé, opis
mechanizmu odpisu
obnizajgcego
warto$é

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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Pozycja w hierarchii
podporzgdkowania
w przypadku
likwidaciji (nalezy
okresli¢ rodzaj
insfrumentu
bezposrednio
uprzywilejowanego
w odniesieniu do
danego
insfrumentu)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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Niezgodne cechy
przejsciowe

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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Jezeli tak, nalezy
okresli¢ niezgodne
cechy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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Pozostate ujawnienia w zakresie funduszy witasnych

Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna nie stosuje ograniczen do obliczania
funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR oraz instrumentéw, filirow
ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te ograniczenia majqg zastosowanie.

Ponadto Spdtka nie stosuje  wspdtczynnikdw  kapitatowych  obliczonych

z wykorzystaniem elementéw funduszy wtasnych ustalonych na podstawie innej niz
podstawa okreslona w Rozporzgdzeniu CRR.

4. WYMOGI KAPITALOWE

Wspoétczynniki kapitatowe

W 2018 roku Spdtka spetniata wymogi w zakresie funduszy wtasnych, wykazujgc
nadwyzke kapitatu Tier | ponad okreslone w art. 92 Rozporzgdzenia CRR poziomy:

Wspotczynniki kapitatowe 31.12.2018

Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | | 56,10%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu

. 8 980 576,36
podstawowego Tier |
Wspodtczynnik kapitatu Tier | 56,10%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | 8719 506,34
tgczny wspdtczynnik kapitatowy 56,10%
Noo!wyzko(+)/medobor(—) tacznego 8371 412,99
kapitatu

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Dane za poszczegdine miesigce 2018 roku:

Caspar Asset Management S.A.

Pozycja

2018-01-31

2018-02-28

2018-03-31

2018-04-30

2018-05-31

2018-06-30

2018-07-31

2018-08-31

2018-09-30

2018-10-31

2018-11-30

2018-12-31

Wspotczynnik
kapitatu
podstawowego Tier |

56,39%

56,60%

56,55%

56,41%

56,31%

56,32%

57,10%

56,65%

56,60%

56,50%

56,39%

56,10%

Nadwyika
(+)/niedobér (-)
kapitatu
podstawowego Tier |

9030 776,49

9 068 546,06

9 059 309,55

9 035 481,91

9017 096,43

9 019 344,19

9154 219,79

9076 834,81

9068 167,46

9 050 610,98

9 030 807,49

8980 576,36

Wspotczynnik
kapitatu Tier |

56,39%

56,60%

56,55%

56,41%

56,31%

56,32%

57.10%

56,65%

56,60%

56,50%

56,39%

56,10%

Nadwyzka
(+)/niedobér (-)
kapitatu Tier |

8769 706,47

8807 476,04

8798 239,53

8774 411,89

8756 026,41

8758 274,17

8893 149,77

8815764,79

8807 097,44

8789 540,96

8769 737,47

8719 506,34

Laczny wspdtczynnik
kapitatowy

56,39%

56,60%

56,55%

56,41%

56,31%

56,32%

57,10%

56,65%

56,60%

56,50%

56,39%

56,10%

Nadwyika
(+)/niedobér(-)
tacznego kapitatu

8421 613,12

8 459 382,69

8 450 146,18

8 426 318,54

8 407 933,06

8410 180,82

8 545 056,42

8 467 671,44

8 459 004,09

8 441 447,61

8 421 644,12

8371 412,99
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Dodatkowe informacje dot. wymogow 31.12.2018
kapitatowych
Kapitat zatozycielski 537/500.00
Odchylenie wysokosci funduszy wtasnych 9 226 286,40
od wysokosci kapitatu zatozycielskiego
Fundusze wtasne oparte na statych 4351 166,91
kosztach posrednich

5412 619,49

Odchylenie wysokosci funduszy wtasnych
od wartosci wymogu z tyt. kosztéw statych

Zgodnie z art. 95 ust. 2 Rozporzgdzenia CRR kwote tqgcznej ekspozycji na ryzyko

stanowi wyzsza z dwdch wartosci:

- suma ekspozyciji z tytutu statych kosztéw posrednich,
- suma ekspozyciji, o ktérych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a)-d) oraz f) CRR

Poziom ekspozycji na ryzyko (wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone

zgodnie z art. 92 ust 3lit. bic

Poziom ekspozycji na ryzyko

31.12.2018

tACINA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO

17 404 667,65

KWOTY EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO RYZYKA KREDYTOWEGO,
RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA,
RYZYKA ROZMYCIA ORAZ DOSTAW Z
POZNIEJSZYM TERMINEM ROZLICZENIA

4 875 538.38

TYTULU RYZYKA POZYCJI, RYZYKA
WALUTOWEGO | RYZYKA CEN TOWAROW

tACINA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 0.00
ROZLICZENIA/DOSTAWY
tACINA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z 0.00
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L ACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NARYZYKO Z  |0,00
TYTULU RYZYKA OPERACYJINEGO

DODATKOWA KWOTA EKSPOZYCJI NA

RYZYKO Z TYTULU STALYCH KOSZTOW 12529 129.27
POSREDNICH

YACZNA KWOTA EKSPOZYCJINARYZYKO Z  |0,00

TYTULU KOREKTY WYCENY KREDYTOWEJ

LACZINA KWOTA EKSPOZYCJI NARYZYKO Z  |0,00

TYTULU DUZYCH EKSPOZYCJI W PORTFELU

HANDLOWYM

KWOTY INNYCH EKSPOZYCJI NA RYZYKO 0,00

Ryzyko kredytowe - struktura ekspozyciji

Kwoty stanowigce 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w ujeciu
skonsolidowanym oddzielnie dla kazdej z kategorii ekspozycji okreslonej w art. 112

Rozporzgdzenia CRR

WYSZCZEGOLNIENIE

31-12-2018

KLASY EKSPOZYCJI

8% ekspozycji wazonej ryzykiem

Ekspozycje wobec rzgddéw i bankdédw centralnych 0,00

Ekspozycje wobec samorzgddw regionalnych i

wtadz lokalnych

Ekspozycje wobec podmiotdw sektora publicznego

Ekspozycje wobec wielostronnych bankdw rozwoju

Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych

Ekspozycje wobec instytuciji

34 578,78

Ekspozycje wobec przedsiebiorcow

246 631,60
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Ekspozycje detaliczne

0.00

Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach

Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania

Ekspozycje kategorii zwigzane ze szczegdinie
wysokim ryzykiem

12 000,00

Ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych

Pozycje stanowigce pozycje sekurytyzacyjne

Ekspozycje wobec instytuciji i przedsiebiorstw
posiadajgcych krétkoterminowg ocene kredytowq

Ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub
udziatdéw w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

Ekspozycje kapitatowe

Inne pozycje

96 832,69

RAZEM

390 043,07

Kapitat wewnetrzny

Spdtka w ramach procesu szacowania kapitatu wewnetrznego codziennie szacuje
catkowity kapitat niezbedny na pokrycie wszystkich istotnych ryzyk wystepujgcych
lub moggcych wystgpi¢ w dziatalnosci Grupy w ciggu danego roku. Proces
szacowania kapitatu wewnetrznego stanowi integralng czes¢ systemu zarzgdzania
Spoétkg i Grupg oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzgdczym. W ramach
procesu szacowania kapitatu wewnetrznego, Spdtka bierze pod uwage strategie
Spotki i Grupy, polityke zarzgdzania kapitatem oraz plany kapitatowe Spotki i Grupy.

W Caspar Asset Management S.A. szacowanie kapitatu wewnetrznego oparte jest
o model kapitatu wewnetrznego opisany szczegdtowo w Polityce Zarzgdzania
Ryzykiem Grupy oraz procedurach dotyczqgcych poszczegdinych kategorii ryzyk.
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Proces szacowania kapitatu wewnetrznego opiera sie na wynikach oceny ryzyka
dokonywanej zgodnie z procedurami dotyczgcymi poszczegdlnych kategorii ryzyka.
Ocena adekwatnosci kapitatowej uwzglednia czynniki ilosciowe (wyniki szacowania
kapitatu za pomocg modeli) i jakoSciowe, w szczegdlnosci w zakresie danych

wejsciowych i wynikdw szacowania kapitatu z zastosowaniem modeli.

Za zapewnienie szacowania kapitatu wewnetrznego, zarzgdzania kapitatowego
oraz planowania kapitatowego odpowiedzialny jest Zarzgd Spdtki. Procedury
wewnetrzne dotyczqce tych procesdw zatwierdzane sqg przez Rade Nadzorczg.

W Grupie Caspar Asset Management S.A. zostaty zidentyfikowane jako istotne

nastepujgce kategorie ryzyk:

— Ryzyko operacyjne,
— Ryzyko kontrahenta,
— Ryzyko koncentraciji,

— Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych,

— Ryzyko wyniku finansowego,
— Ryzyko trudnomierzaine,

— Ryzyko grupy kapitatowej,

— Ryzyko kredytowe,

— Ryzyko ptynnosci,

— Ryzyko rezydualne.

Wysoko$¢ skonsolidowanego kapitatu wewnetrznego w tys. zt na dzien 31 grudnia

2018 roku:
Kapitat wewnetrzny 2925
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 487.5
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 260
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahenta 325
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracii 325
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rezydualnego 32,5
325

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka wynikajgcego ze
zmian warunkdw makroekonomicznych
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Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ptynnosci 32,5

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka wyniku finansowego | 487,5

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka trudnomierzalnego 325

Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka grupy kapitatowej 325

Ponadto, Grupa posiada znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk
wystepujgcych lub moggcych wystgpic w dziatalnosci Grupy Caspar, ktére w wyniku
analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.

2)

KOREKTY Z TYTULU RYZYKA KREDYTOWEGO

Definicje naleznosci przeterminowanych i z rozpoznang trwatg utratg wartosci

W  Caspar Asset Management S.A. stosuje sie definicje  naleznosci
przeterminowanych i o utraconej jakosci zgodne z okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci.

W 2018 roku nie stwierdzono ekspozycjj o utraconej jokosci Iub
przeterminowanych.

tgczna kwota ekspozycji po rozliczeniu rownowazgcych sie transakcji i bez
uwzglednienia skutkdw ograniczenia ryzyka kredytowego i Srednia kwota

ekspozyciji w danym okresie w podziale na rézne kategorie ekspozycii.

Zgodnie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowych grupy
kapitatowej Caspar Asset Management S.A. za 2018 rok

Ekspozycje po rozliczeniu rownowazqcych sie ., | Srednia

. _— P . . Stan na dzien L 2
transakcji i bez uwzglednienia skutkow ograniczania 31.12.2018 wartosc w
ryzyka kredytowego o 2018 roku*

Ekspozycje wobec rzgddw i bankdéw centralnych

6 661522,74 6 905 963,37

Ekspozycje wobec samorzgddw regionalnych i wtadz
lokalnych

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.
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Ekspozycje wobec podmiotdw sektora publicznego

Ekspozycje wobec wielostronnych bankdw rozwoju

Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych

Ekspozycje wobec instytuciji

2161 173,56

2794 298,61

Ekspozycje wobec przedsiebiorcow

3082 894,99

2089 653,30

Ekspozycje detaliczne

Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na
nieruchomosciach

Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania

Ekspozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem

100 000,00

100 000,00

Ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych

Pozycje stanowigce pozycje sekurytyzacyjne

Ekspozycje wobec instytucji i przedsiebiorcow
posiadajgcych krétkoterminowa ocene kredytowqg

Ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub
udziatdw w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

Pozostate

1075179,49

1097 070,48

Razem

13080 770,78

12 986 985,74

* Srednia arytmetyczna liczona na stanach kwartalnych.

3) Opis strategii przyjetych w celu okreslenia korekt z tytutu szczegdinego i ogdlnego

ryzyka kredytowego

Nie dotyczy.

4) Struktura geograficzna ekspozyciji wraz z wyszczegdlnieniem obszardw waznych

pod wzgledem istotnych klas ekspozyciji
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Grupa prowadzita swojg dziatalno$¢ wytqcznie na terenie Polski. Nie zostaty
zidentyfikowane zadne znaczgce rdéznice w ryzyku z uwagi na strukture
geograficzng, dlatego nie dokonano podziatu geograficznego.

5) Struktura branzowa ekspozyciji lub wedtug typu kontrahenta w podziale na klasy
ekspozycji wraz z wyszczegdlnieniem istotnych pozycii

Ekspozycje dotyczgce naleznosci Grupy obejmujg gtdwnie ekspozycje wobec
przedsiebiorstw.

Wszystkie ekspozycje majg terminy wymagalnosci krétsze niz rok. Na dzien 31
grudnia 2018 roku nie wystepujg naleznosci przeterminowane.

6) Kwoty w podziale na istotne branze lub typy kontrahentow:
a) ekspozycji o) utraconej wartosci i oddzielnie ekspozyciji
przeterminowanych,
b) korekt z tytutu szczegdinego i ogdinego ryzyka kredytowego,
c) narzutéw zwigzanych z korektami z tytutu szczegdlnego i ogdlinego ryzyka
kredytowego w danym okresie sprawozdawczym

Nie wystepujqg.

7) Kwoty ekspozycji o utraconej wartosci i przeterminowanych prezentowanych
odrebnie, w podziale na istotne obszary geograficzne obejmujgce w miare
mozliwosci kwoty korekt o szczegdlne i ogdlne ryzyko kredytowe zwigzane
z kazdym obszarem geograficznym

Nie wystepujq.

8) Zmiany standéw korekt o szczegdine i ogdlne ryzyko kredytowe dla ekspozyciji
o utraconej wartosci

Nie wystepujqg.

6. AKTYWA WOLNE OD OBCIAZEN

Spdtka nie posiada aktywdw obcigzonych.
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7. KORZYSTANIE Z ZEWNETRZNYCH OCEN WIARYGODNOSCI KREDYTOWEJ (ECAI)

Spoétka nie korzysta z ocen wiarygodnosci kredytowej sporzqgdzanych przez
zewnetrzne podmioty.

8. EKSPOZYCJE NA RYZYKO RYNKOWE

Nie wystepowaty ekspozycje na ryzyko rynkowe, cen towardw, walutowe i stopy
procentowej, a takze z tytutu rozliczenia dostawy i ryzyka kredytowego konfrahenta.

9. INFORMACJE DOTYCZACE RYZYKA OPERACYINEGO

Proces szacowania kapitatu na pokrycie ryzyka operacyjnego opiera sie
na wynikach oceny ryzyka dokonywanej zgodnie z Procedurq zarzgdzania ryzykiem
operacyjnym.

Spotka zgodnie z art. 95 ust. 2 pkt a Rozporzgdzenia CRR zwolniona jest z wyliczania
w ramach | Filaru wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

10. INFORMACJE DOTYCZACE PAPIEROW KAPITALOWYCH NIEUWZGLEDNIONYCH
W PORTFELU HANDLOWYM

1) zréznicowanie miedzy ekspozycjami pod wzgledem ich celdw, w tym w zakresie
zyskow  kapitatowych oraz celéw strategicznych oraz przeglgd stosowanych
technik rachunkowosci oraz metod wyceny, w tym zasadnicze zatozenia i praktyki
majgce wptyw na wycene oraz wszystkie znaczgce zmiany tych praktyk

Grupa posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty
finansowe na wtasny rachunek zawarte w ,Polityce inwestycyjnej”. Grupa
inwestuje wytqcznie w akcje spotek zaleznych, lokaty, depozyty bankowe i dtuzne
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa.

2) warto$¢  ksiegowa, wartos¢ godziwa oraz dla instrumentow kapitatowych
bedqgcych przedmiotem obrotu na rynku gietdowym poréwnanie ceny rynkowej
z wartoécig godziwg, jesli istotnie sie réznig

CASPAR
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Wartos¢ bilansowa posiadanych instrumentéw finansowych (obligacje Skarbu
Panstwa) jest ustalona w wartosci rynkowej i wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku
6 661 522,74 ztotych.

3) rodzaje, charakter i kwoty ekspozycji w podziale na instrumenty kapitatowe
bedgce przedmiotem obrotu na gietdzie, ekspozycji w niepublicznych
papierach kapitatowych w odpowiednio zdywersyfikowanych portfelach, i na
inne ekspozycje

Dtuzne papiery wartosciowe posiadane przez Grupe to WZ0124 - skarbowe
papiery dtuzne o dtugim terminie zapadalnosci i kuponie odsetkowym zmiennym
(opartym o potroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku.

4) zrealizowane zyski lub straty ze sprzedazy i likwidacji w danym okresie w ujeciu
skumulowanym

W 2018 roku Grupa dokonata transakcji sprzedazy posiadanych dtuznych papierow
wartosciowych realizujgc zysk w wysokosci 12 804,29 ztotych.

5) catkowita warto$¢ niezrealizowanych zyskéw lub strat, tgcznie niezrealizowane
zyski lub straty z aktualizacji wyceny oraz wszelkie takie kwoty ujete w kapitale
podstawowym Tier |

Nie wystepujqg.

11. INFORMACIJE DOTYCZIACE EKSPOZYCJI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
PRZYPISANE POZYCJOM NIEUWZGLEDNIONYM W PORTFELU HANDLOWYM

Spotka nie posiada portfela handlowego.

Spotka lokuje wolne srodki wytgcznie w:

1) lokaty,

2) depozyty bankowe,

3) akcje spodtek zaleznych lub

4) dtuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa niezaliczane do portfela handlowego, ktérych termin
zapadalnosci bedzie wynosit co najmniej 5 lat, liczgc od dnia ich zakupu przez
Spotke.
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Wrazliwos¢ Spotki na ryzyko stopy procentowej zwigzana jest z lokowaniem wolnych
srodkéw Spodtki w o lokaty, o ktérych mowa powyzej (w tym obligacje niezaliczane
do portfela handlowego); Spdtka nie jest narazona na ryzyko stopy procentowe]
zinnych tytutow.

W przypadku podjecia decyzji o lokowaniu wolnych S$rodkéw Spodtki w inne
instrumenty niz wskazane powyzej maksymalna dopuszczalna ekspozycja (udziat
procentowy Ryzyka Stopy Procentowej w Poziomie Funduszy Wtasnych)
na Ryzyko Stopy Procentowe] wynosi 10%. W tym przypadku ekspozycja na ryzyko
stopy procentowej wyznaczana jest raz w miesigcu; raz w miesigcu obliczane jest
VAR oraz duration Portfela Inwestycji Spofki.

Inspektor ds. Ryzyka w Spoétce konfroluje przestrzeganie limitdw inwestycyjnych
i ekspozycji na Ryzyko Stopy Procentowej. Raz na kwartat Inspektor ds. Ryzyka
przedstawia Zarzgdowi Spotki raport zawierajgcey:

e sktadiwielko$¢ Portfela Inwestycji Spotki;

e wptyw — przychoddéw finansowych z lokat na wynik finansowy Spofki
za kwartat i narastajgco od poczgtku roku;

e ocene zgodnosci Portfela Inwestyciji z limitami;

e naruszenia limitdw, jezeli miaty miejsce w ciggu kwartatu, przyczyne
naruszen oraz sposdb usuniecia naruszen.

Nie rzadziej niz raz w roku kalendarzowym w Spoétce przeprowadza sie:

e test warunkdw skrajnych, przy zatozeniu nagtej i nieoczekiwanej zmiany
poziomu stop procentowych o 200 punktow bazowych;

e ocene stosowanego systemu pomiaru ryzyka, w tym w szczegdlnosci
jego zatozen.

12. POLITYKA WYNAGRODZEN

1) Spoétka samodrzielnie opracowata Polityke zmiennych sktadnikdow wynagrodzen
0s6b  zajmujgcych  stanowiska  kierownicze  (dalej:  ,Polityka”)  zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie zasad
ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze (Dz. U. z 2011 r., nr 236, poz. 1569), (dalej:
»Rozporzgdzenie w sprawie zmiennych sktadnikéw wynagrodzen™).
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Caspar Asset Management S.A.

Zarzgd Spotki  przyjagt Polityke zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze w Spoétce Caspar Asset Management S.A.
uchwatg nr 6/03/2012 z dnia 19 marca 2012 roku. Zgodnie z wymogami
Rozporzgdzenia w sprawie zmiennych sktadnikbw wynagrodzen, Polityka ta
zostata takze zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spodtki uchwatg nr 1 z dnia 26
marca 2012 roku. W 2017 roku Polityka zmiennych sktadnikbw wynagrodzen
zostata zastgpiona przyjetq przez Zarzad Politykg zmiennych i statych sktadnikéw
wynagrodzen pracownikéw, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na
profil ryzyka Spotek z Grupy Caspar Asset Management S.A. Przedmiotowe zmiany
polegaty na dostosowaniu zapisdw ww. regulaciji do postanowien Rozporzgdzenia
Ministra  Rozwoju i Finansdw w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu
zarzgdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzeh w domu maklerskim z dnia 25 kwietnia
2017 roku (Dz.U. z 2017 r. poz. 856). W 2018 roku Polityka zmiennych i statych
sktadnikbw wynagrodzen pracownikdw, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka Spotek z Grupy Caspar Asset Management S.A.
zostata zmieniona raz w zakresie doprecyzowania sposobu wynagradzania oséb
wykonujgcych czynnosci z zakresu kontroli wewnetrznej, wykonujgce zadania
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, oséb wykonujgcych czynnosci
z zakresu audytu wewnetrznego oraz oséb realizujgcych funkcje zarzgdzania
ryzykiem a takze zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 1 z dnia
25.06.2018 roku.

Postanowienia Polityki zostaty przez Spdtke wdrozone oraz zatwierdzone przez
Rade Nadzorczq. Za aktualizacje Polityki odpowiada w Spotce Inspektor Nadzoru.

Nalezy wskazac, iz Caspar Asset Management S.A. nie jest znaczgcym domem
maklerskim w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finansdw w sprawie
kapitatu  wewnetrznego, systemu zarzgdzania ryzykiem, programu oceny
nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen
w domu maklerskim z dnia 25 kwietnia 2017 roku, wobec czego nie powotano
w nim komitetu wynagrodzen.

Spoétka nie wyptaca zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia osobom majgcym
istotny wptyw na profil ryzyka Spoétki. Osobom tym przystuguje jedynie
wynagrodzenie state okre$lone w umowie o prace i/lub w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie wynagrodzenia cztonkdw organdw Spotki z tytutu
petnionej przez nich funkciji.

Jednoczes$nie Spdtka nie prowadszi polityki dotyczgcej swiadczeh emerytalnych
pracownikéw, w tym, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil
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ryzyka Spotki. Spdtka nie korzysta tez z finansowego wsparcia pochodzgcego ze
Srodkdw publicznych.

Dziatalnos¢ Spotki na dzien 31.12.2018 roku stanowi cztery linie biznesowe —
Zarzgdzanie aktywami, przyjmowanie i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, doradztwo inwestycyjne, oferowanie instrumentow
finansowych.

Prezentowane w niniejszej publikacji dane o wynagrodzeniach obejmujg
informacje o ofrzymanym wynagrodzeniu w znaczeniu wagskim, tj. wynagrodzeniu
zdefiniowanym w Kodeksie pracy, jak i w znaczeniu szerokim tj. obejmujgcym inne
Swiadczenia wyptacane w zwigzku z pracq takie jak np. zasitki chorobowe,
macierzynskie, kwoty przystugujgce z tytutu uzytkowania samochoddw
prywatnych do celéw stuzbowych.

Wynagrodzenia osob, ktérych dziatalnosé zawodowa ma istotny wptyw na
profil ryzyka Spoétki za rok obrotowy 2018 ogdétem oraz w podziale na grupy:

WYODREBNIONE GRUPY LICZBA OSOB ROK OBROTOWY 2018
OTRZYMUJACYCH | WYNAGRODZENIE *
WYNAGRODZENIE

Osoby bedgce cztonkami organu 4
zarzqgdzajgcego petnigcego funkcije
zarzgdzania 1 553 204,29

Osoby bedgce cztonkami organu 6
zarzgdzajgcego petnigcego funkcije
nadzorczg 194 793,14

Osoby odpowiedzialne za 2
zarzqdzanie ryzykiem, funkcje
zgodnosci z przepisami, funkcje

audytu wewnetrznego= 141 805,02
Osoby, ktérych dziatalnosé 12

zawodowa ma istotny wptyw na

profil ryzyka Spodtki ogdtem 1 889 802,45
Pracownicy ogdtems= 52 3 537 268,03

* obejmuje wynagrodzenie przewidziane w umowie o prace, a w przypadku cztonkdw organdw Spotki rdwniez
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia dotyczgcejich wynagradzania z tytutu petnionej funkcji w organach
Spotki
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** funkcja audytu zostata przekazana do firmy zewnetrznej.

Caspar Asset Management S.A.

Wynagrodzenia oséb, ktérych dziatalnosé zawodowa ma istotny wptyw na
profil ryzyka Spoétki za rok obrotowy 2018 w podziale na linie biznesowe:

LINIE BIZNESOWE

LICZBA OSOB
OTRZYMUJACYCH
WYNAGRODZENIE

ROK OBROTOWY 2018
WYNAGRODZENIE *

1. Dziatlalnos¢ inwestycyjna

2. Obrot instrumentami
finansowymi

3. Detaliczna dziatalnosé
brokerska

4. Dziatalnosé komercyjna

5. Dziatalnos¢ detaliczna

6. Ptatnosci i rozliczenia

7. Ustugi agencyjne

8. Zarzgdzanie aktywami 52 3 537 268,03
8.1. Osoby, ktérych 12

dziatalno$¢ zawodowa ma

istotny wptyw na profil ryzyka

Spotki ogdtem 1 889 802,45
8.2. Pracownicy ogotem= 52 3537 268,03

* obejmuje wynagrodzenie przewidziane w umowie o prace, a w przypadku cztonkdw organdw Spotki rdwniez
okredlone w uchwale Walnego Zgromadzenia dotyczgcejich wynagradzania z tytutu petnionej funkcji w organach

Spotki

** obejmuje tez osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej

13. DIWIGNIA FINANSOWA

Spotka nie stosuje dzwigni finansowej. Powyzsze zagadnienie nie dotyczy Spotki.
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Zatgcznik nr 1

Poznan, dnia 26 kwietnia 2019 roku

OSWIADCZENIE
ZARZADU CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA W ZAKRESIE
ADEKWATNOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM DO PROFILU
| STRATEGII SPOKKI

Niniejszym Zarzgd Caspar Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej:
Spotka) oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze stosowane w Spobtce systemy
zarzgdzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia profilu i strategii Spotki.

Leszek Kasperski Piotr Przedwojski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqd Cztonek Zarzgdu
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Zatgcznik nr 2

Poznan, dnia 26 kwietnia 2019 roku

OSWIADCZENIE
ZARZADU CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA NA TEMAT RYZYKA

Zarzgd Spoétki Caspar Asset Management S.A. oSwiadcza niniejszym, ze:

1. System zarzgdzania ryzykiem w Grupie Caspar okresla zasady zarzgdzania
poszczegolnymi kategoriami ryzyka, ktdére zostaty zidentyfikowane jako istotne
oraz procedury z nimi powigzane. Celem systemu zarzgdzania ryzykiem jest
w szczegodlnosci identyfikacja ryzyk, pomiar lub szacowanie ryzyk monitorowanie
ryzyk wystepujgcych w dziatalnosci Grupy.

2. Procedura zarzgdzania ryzykiem w Grupie Caspar oraz powigzana z nig
procedura zarzgdzania kapitatowego i planowania kapitatowego w zakresie
szacowania kapitatu wewnetrznego i zarzgdzania kapitatem, regulujg tez kwestie
takie, jak:

a) zasady identyfikowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku wystepujgcym
w dziatalnosci Spotki oraz pozostatych podmiotach z Grupy;

b) zasady szacowania kapitatu wewnetrznego, w tym skonsolidowanego
kapitatu wewnetrznego;

c) zasady przeksztatcania miar ryzyka w ujeciu ilosciowym w wymogi kapitatowe;

d) kontrole jakosci i poprawnosci dziatalnosci Spdtki w obszarze szacowania
i utrzymywania kapitatu wewnetrznego, w tym skonsolidowanego kapitatu
wewnetrznego zgodnie z zasadami, limitami i procedurami.

Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzgdzania ryzykiem
i sprawozdawania o ryzyku wystepujgcym w dziatalnosci Spdtki/ Grupy.
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Sktonnos¢ podmiotu do podejmowania ryzyka okreslona jest w podmiocie poprzez
apetyt na ryzyko oraz wyznaczane na jego podstawie limity wewnetrzne
ograniczajgce poziom ryzyka. Apetyt na ryzyko/ Limity wewnetrzne sg opisane
w  Polityce zarzgdzania ryzykiem w  Grupie Caspar oraz ustalane
na podstawie dokonywanej nie rzadziej niz raz w roku samooceny ryzyka.

Plany finansowe i kapitatowe tworzone w Spdtce uwzgledniajg ustalony w ramach
limitéw wewnetrznych wymaog z tytutu kapitatu wewnetrznego podmiotu. W Spdtce
istnieje mechanizm uzgodnienia pomiedzy elementami systemu zarzgdzania
ryzykiem a wysokoscig kapitatu wewnetrznego.

Na podstawie danych z bazy zdarzeh operacyjnych dokonywana jest rowniez
ocena czy kwantyfikacja danego ryzyka, sposoby zarzgdzania nim oraz poziom
istotnosci nie wymagajg modyfikacji. Zdarzenia operacyjne uznane za istotne
z uwzglednieniem dokonanej wyceny uwzglednione sg podczas szacowania
poziomu ryzyka, ktérego zdarzenie operacyjne bezposrednio dotyczy.

Wysoko$¢ ustalonych limitéw wewnetrznych wynika z jednej strony z okreslonej przez
Zarzqd strategii Spotki z drugiej strony, przy okreslaniu strategii podmiotu oraz sposobu
jej realizacji okresla sie ryzyko jakie sie z tym wigze oraz uwzglednia sie apetyt na
ryzyko ustalony przez Rade Nadzorczg oraz sprawdza czy przyjete zatozenia
dotyczqgce ryzyka mogqg zostac¢ zrealizowane majgc na uwadze kapitaty spotki oraz
przewidywane plany w zakresie wysokosci tych kapitatow.

Przy codziennym podejmowaniu decyzji czy to wynikajacych z biezqgcej dziatalnosci
czy tez nowych strategii inwestycyjnych, podejmowaniu decyzji o charakterze
organizacyjnym szacowane jest ryzyko jakie wigze sie z okre$lonym zagadnieniem
i w zaleznosci od tego czy ryzyko jest akceptowalne z punktu widzenia okreslonych
limitdw wewnetrznych podejmowana jest okreslona decyzja.

la zapewnienie identyfikacji ryzyk joko istotnych oraz wdrozenie procedur
zarzgdzania tymi ryzykami odpowiedzialny jest Inspektor ds. Ryzyka.

Analiza majgca na celu identyfikacje istotnych rodzajéw ryzyka sporzgdzana jest
w formie pisemnej i przeprowadzana jest nie rzadziej niz po kazdorazowym
Raportowaniu Ryzyk i przeprowadzaniu Samooceny Ryzyka.

Zmiany w zakresie listy rodzajow ryzyka uznawanych za istotne zatwierdzane sq przez
Zarzgd. O zatwierdzenie tych zmian obowigzany jest wnioskowac Inspektor ds.
Ryzyka. Identyfikacja istotnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci catej Grupy
dokonywana jest na podstawie danych i informacji dostarczanych przez podmioty
z Grupy. Kategoriaomi ryzyk uznawanymi przez Spotke za istotne na poftrzeby

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.

52



Informacje o adekwatnosci kapitatowej

Caspar Asset Management S.A.

szacowania kapitatu wewnetrznego sq kategorie ryzyka, ktdérym przy szacowaniu
Limitow przyporzgdkowano co najmniej 5 punktéw z matrycy.

W Grupie Caspar Asset Management S.A. zostaty zidentyfikowane jako istotne
nastepujgce kategorie ryzyk:

— Ryzyko operacyjne,

— Ryzyko kontrahenta,

— Ryzyko koncentracii,

— Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych,
— Ryzyko wyniku finansowego,

— Ryzyko trudnomierzaine,

— Ryzyko grupy kapitatowej,

— Ryzyko kredytowe,

—  Ryzyko ptynnosci,

— Ryzyko rezydualne.

Za nieistotne ryzyka w dziatalnosci grupy Caspar uznano z kolei ryzyko stopy
procentowej w portfelu niehandlowym oraz ryzyko kredytowe, ptynnosci i rynkowe.

Skonsolidowany kapitat wewnetrzny szacowany jest na pokrycie wszystkich
zidentyfikowanych ryzyk uznanych za istotne w dziatalnosci Grupy.

Wysokos¢ skonsolidowanego kapitatlu wewnetrznego w tys. zt na dzien 31
grudnia 2018 roku:

Kapitat wewnetrzny 2925
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 487.,5
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 260
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahenta 325
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracii 325
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rezydualnego 32,5
Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka wynikajgcego ze 325
zmian warunkdw makroekonomicznych
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Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ptynnosci

32,5

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka wyniku finansowego | 487,5

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka trudnomierzalnego 325

Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka grupy kapitatowej 325

Fundusze wiasne 9 763 786,40

Kapitat wewnetrzny 2 925 000,00

Wymég 4351 166,91

Poziomy wskaznikow:

Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | 56,10%

Wspotczynnik kapitatu Tier | 56,10%

tgczny wspotczynnik kapitatowy 56,10%
Leszek Kasperski Piotr Przedwojski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqd Cztonek Zarzgdu
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