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Sprawozdanie Zarzadu Caspar AM S.A. z dziatalnosci Spotki w 2019 roku

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Potwiejskiej 32,
61-888 Poznan, wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1 972 373 zt, w catosci optaconym.

Sktad Zarzgdu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzgdu

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzgdu w dniu 19 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki Caspar Asset Management S.A. powotato w sktad
Zarzgdu kolejnej kadencji dotychczasowych Cztonkdw Zarzgdu. Pan Leszek Kasperski zostat
powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu, Pan Piofr Przedwojski, Pan Btazej Bogdziewicz oraz
Pani Hanna Kijanowska zostali powotani na stanowiska Wiceprezeséw Zarzgdu.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Spdtki Caspar Asset Management S.A., ktére odbyto
sie w dniu 26 wrzesnia 2019 roku Pan Piofr Przedwojski ztozyt rezygnacie, ze skutkiem na dzien
30 wrzesnia 2019 roku, z petnienia funkciji Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu Spdtki Caspar Asset
Management S.A.

Struktura akcjonariatu na dzieh podpisania sprawozdania finansowego:

Liczba akgiji Liczba gtosow llos¢ w %
Akcje na okaziciela
(wprowadzone do 1972373 1972373 100%
obrotu na rynku
NewConnect)
Akcjonariusze % gtosdw Akcjonariusza
w ogodlnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Piofr Przedwojski 28,81%
Leszek Kasperski 28,68%
Btazej Bogdziewicz 27,76%
Pozostal 14,75%

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catoéci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON
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Caspar Asset Management S.A. jest domem maklerskim specjalizujgcym sie w obstudze
klientow zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych (UHNWI).

Swoim klientom $wiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w ramach szerokiej
palety strategii inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci inwestycyjnej Caspar Asset
Management sq globalne rynki akcji oraz rynki obligaciji rzgdowych, w szczegdlnosci w Polsce
iw USA, w tym takze rynki ETFOw inwestujgcych w akcje i obligacje.

Caspar Asset Management S.A. oprécz zarzgdzania portfelami klientéw indywidualnych
Swiadczy rowniez ustuge zarzgdzania dla klientéw instytucjonalnych, w tym zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi na zlecenie Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.:
- Caspar Parasolowym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, ktéry zawiera Subfundusze:

e Akciji Europejskich,

e Stabilny (w okresie od dnia 2 listopada 2012 roku do dnia 31 maja

2019 roku: Akciji Polskich),

o Globalny.

- czterema funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

Oproécz zarzgdzania aktywami Caspar Asset Management S.A. prowadzi dziatalno$é
w zakresie: doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych oraz oferowania instrumentdw finansowych.

Caspar Asset Management S.A. jest zatozycielem oraz dominujgcym akcjonariuszem Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i F - Trust S.A.

W ramach grupy kapitatowej Caspar koncentruje sie na potrzebach klientéw chcgcych
pomnaza¢ swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar Asset
Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. odbywa sie to
poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dla Spotki

Istnieje szereg czynnikdw, zarbwno wewnetrznych i zewnetrznych, ktére mogg stangd
na przeszkodzie skutecznej realizacji strategii. Jako gtéwne ryzyka mozna wskazad przede
wszystkim:

1) Ostabienie koniunktury na rynku finansowym - Spodtka dziata na rynku kapitatowym,
zatem wyniki finansowe Spdtki zalezne sg od biezgcej sytuacji rynkowej, ktéra to ma
bezposrednie przetozenie na popyt na ustugi maklerskie. Spdtka stara sie mitygowacd
powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie oferty w zakresie rynkéw, na ktdrych
inwestowane sq aktywa klientéw oraz poziomu alokaciji w réznego rodzaju instrumenty
finansowe, a takze poprzez rozwdj nowych produktow i ustug.
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2) Koncentracja przychoddéw - duza cze$¢ przychoddédw Spdtki pochodzi z tytutu
Swiadczenia ustug na rzecz kilkunastu klientéw; wycofanie srodkéw przez ktéregos z tych
klientow moze istotnie wptyngé na generowane przez Spotke przychody.

3) Utrata kluczowych pracownikdw - dziatalno$¢ Spotki opiera sie w duzej mierze
na doswiadczeniu i umiejetnosciach Zarzgdu oraz innych kluczowych pracownikdw.
Utrata kadry kierowniczej oraz kluczowego personelu moze wptyngé negatywnie
na prowadzenie dziatalnosci i osiggane przez Spdtke wyniki finansowe. W celu
ograniczenia tfego ryzyka spoétka oferuje  konkurencyjne warunki  zatrudnienia,
a cztonkowie Zarzgdu w wiekszosSci sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spdtki. Spotka
opracowata rowniez programy sukcesiji dla kluczowych pracownikéw.

4) Imiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym - dziatalno$¢ Spotki w o zakresie
prowadzenia podstawowej dziatalnodci, ktérg jest dziatalno$¢ maklerska jest silnie
uregulowana, przy czym zmiany w przepisach prawa zaréwno polskiego, jak i unijnego
oraz nowe wytyczne organdw nadzorczych mogg prowadzic  do  zmiany
lub powstawania nowych wymogdw, w szczegdlnosci organizacyjnych, technicznych
i prawnych, ktére mogg prowadzic do powstania nowych nieprzewidzianych dotgd
kosztow zwigzanych z jej prowadzeniem, a takze w skrajnym przypadku stangcé
na przeszkodzie realizacji plandw strategicznych.

Prognozy finansowe

Spotka nie podawata prognoz finansowych.

Zdarzenia istotnie wpltywajgce na dziatalnosé Spolki, jakie nastgpily w okresie objetym
sprawozdaniem, a takze po dniu bilansowym

W 2019 roku Spodtka skupita sie mocno na pozyskiwaniu nowych klientéw i zwiekszaniu
aktywdw pod zarzgdzaniem. W 2019 roku Spdtka rozwijata réwniez nowe dziatalnosci
maklerskie w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 31 grudnia 2019 roku aktywa klientow indywidualnych ustugi asset management
wyniosty ponad 381 min zt.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A. :

- funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na dzieh
31 grudnia 2019 roku wynosity ponad 71 min zt,

- 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzieh 31 grudnia 2019 roku wynosity prawie 661
min zt.

Zatem na koniec grudnia 2019 roku Spdtka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci ponad
1,113 mid zt, czyli o wartosci wyzszej o 39,40% niz rok temu(bez uwzglednienia aktywdw
zainwestowanych w ramach innych produktéw grupy o wartosci wyzszej o 40% niz rok temu).
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Spotka na dzien 31 grudnia 2019 roku posiadata:

1. 98,75% akcji CASPAR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202. Caspar TFl S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa  funduszy inwestycyjnych,
a takze na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(odpowiednio nr decyzji KNF: DFI/I/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/1/4032/21/1/12/78-1/JG),
a 2 listopada 2012 roku rozpoczgt dziatalnos¢ operacyjng Caspar Parasolowy FIO.

2. 93,99% akcji F - Trust Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana
do KRS 28 wrzeénia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spdtka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucije jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentow firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest agentem firmy
inwestycyjnej - Caspar Asset Management S.A.

W marcu 2020 roku w Polsce zostat zdiagnozowany pierwszy przypadek zarazenia COVID 19.
Obecnie, notowany jest wzrost zachorowan na COVID 19 zardbwno w Polsce, jak i w innych
krajach $wiata. Pandemia COVID 19 powoduje duze wahania na rynkach finansowych, co
bezposrednio wptywa na wartos¢ aktywodw znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem Spodtki, a tym
samym na osiggany wynik finansowy. Istnieje takze ryzyko spadku aktywéw pod
zarzgdzaniem na skutek wyptat klientéw, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmiang ich sytuaciji
finansowej/ptynnosciowej bedgcej skutkiem wptywu COVID 19 na prowadzong przez nich
dziatalno$¢ gospodarczg/zawodowq.

Przewidywany rozwoj Spotki

Spdtka nadal dgzy do zwiekszenia aktywdw, ktérymi zarzgdza oraz do rozszerzenia oferty
produktowej i umocnienia pozycji rynkowej oraz do rozszerzenia sieci dystrybucji poprzez
podpisanie umow dystrybucyjnych z instytucjaomi finansowymi lub zarzgdzania aktywami
innych grup finansowych.

Spotka zamierza rozwijac¢ dziatalno$¢ w  zakresie zarzgdzania portfelami instrumentéw
finansowych klientéw oraz portfelami funduszy inwestycyjnych, jak réwniez nowe dziatalnosci
maklerskie w postaci oferowania instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego
oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Powyzsze dziatania powinny stuzy¢ poprawie wynikéw finansowych, wiekszej dywersyfikacii
zrédet przychoddw oraz budowaniu wartosci Spofki.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spdtka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Redlizacja celow zaktadanych przez Spdtke, a opisanych w punkcie sprawozdania
wPrzewidywany rozwdj Spotki”, majg w szczegdlnosci na celu wzrost przychoddéw netto
ze sprzedazy w dtuzszym terminie. Niemniej jednak, w krotkim terminie duze wahania
na rynkach finansowych spowodowane wystepowaniem pandemii COVID 19 wptywajg
na warto$¢ aktywodw znajdujgeych sie pod zarzgdzaniem Spdtki, a tym samym na osiggany
przez Spotke wynik finansowy. W tej chwili oceniamy, ze epidemia nie stanowi zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci Spodtki, chociaz moze wptyngé na pogorszenie rocznego wyniku
finansowego.
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WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2019
11269 667,20 13 369 080,54
Kapitat wtasny
202 611,25 202 611,25
Nalezno$ci dtugoterminowe
1244 701,49 4038 392,75
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pienigzne i inne 808 716,26 1 546 109,97
aktywa pieniezne
Zobowigzania 66 044,62 45 591,36
dtugoterminowe
Zobowigzania 711 323,69 2 166 445,22
krétkoterminowe
275 890,06 298 287,69
Amortyzacja
Przychody z dziatalnosci 8 743 238,30 13716 211,03
maklerskiej
Zysk/Strata z dziatalnosci 1141 334,61 4018 999,61
podstawowej
Zysk/Strata na dziatalnosci 1690 276,76 4312 136,03
operacyjnej
1698 601,10 4330 067,45
Zysk/Strata brutto
344 588,59 896 901,33
Podatek dochodowy
1354012,51 3433 166,12
Zysk/Strata netto
12 328 560,97 16 021 733,69
Suma aktywdéw
Stopa zwrotu z 10,98% 21,43%
aktywdw (ROA)%
Stopa zwrotu z kapitatdw 11.31% 30,46%
witasnych (ROE)%*
19,43% 31,57%
Rentownos$¢ brutto
15,49% 25,03%
Rentownos¢ netto
Wskaznik ogdlnego 8,59% 16,56%
zadtuzenia
113,69% 71,37%
Wskaznik ptynnosci szybkiej

*wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczatek okresu
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Wybrane dane niefinansowe i wskazniki niefinansowe za 2018 rok i 2019 rok
WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2019
Liczba etatéw 21,6 21,7
Liczba Klientow asset 109 115
management
Liczba skarg/reklamaciji 0 3
Liczba produktow w ramach 8 8
asset management

Nabycie akcji wtasnych

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie nabywata akcji witasnych.

Ofrzymane finansowe wsparcie pochodzqgce ze srodkéw publicznych

Spodtka ani podmioty wchodzgce w sktad jej grupy kapitatowej nie korzystaty w 2019 roku
z zadnego wsparcia pochodzgcego ze srodkdw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie
ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom
finansowym (Dz. U. 2016 r., poz. 1436 z pdzn. zm.).

Posiadane oddziaty (zaktady)

Spodtka nie posiada oddziatdw.

Informacje o instrumentach finansowych

Spotka posiada procedury okredlajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe
na wtasny rachunek. Spdtka inwestuje wytgcznie w akcje spdtek zaleznych, udziaty
w spotkach z o.0., lokaty, depozyty bankowe i dtuzne instrumenty finansowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Dtuzne papiery wartoéciowe posiadane
przez Spdtke to WZ0124 i WZ0126 -skarbowe papiery dtuzne o dtugim terminie zapadalnosci
i kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o pdtroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku.
W przypadku papieréow dtuznych o dtugim terminie zapadalnosdci i odsetkach opartych
o zmienng i krotkg stope procentowq (takich jak w/w) ryzyko stopy procentowe] mozna
uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany
stop procentowych. Spdtka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg
pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spdtka
posiada lokaty bankowe. Spotka inwestuje  wolne  Srodki w instrumenty  dtuzne
dtugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczeh w zakresie zbywalnosci tych
papierdw, sprzedaz tych papieréw moze nastgpi¢c w kazdym czasie, gdy zajdzie taka
potrzeba. W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
oraz w poprzednim roku obrotowym Spdtka nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytutu
zawieranych fransakcji. Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane

Kapitat zaktadowy: 1 972 373,00 PLN, w catoéci wptacony. Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000335440, NIP 779-236-25-43, REGON
301186397




ul. Potwiejska 32 (5 pietro)
61-888 Poznan

CAS PAR tel. +48 61 85516 14
fax: 6185516 14w, 11

ASSET MANAGEMENT S.A. am@caspar.com.pl  www.caspar.com.pl

z nalezno$ciami od klientéw, lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych
(w tym przypadku mozna je przyjgcé jako nieistniejgce). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu
papierdw. Naleznosci od klientdw pobierane sq przez Spdtke gtdwnie bezposrednio
z rachunkow. Spoétka lokuje wolne Srodki w lokaty bankowe w bankach o wysokiej
wiarygodnosci finansowej. Dtuzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych
instrumentdéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.

Leszek Kasperski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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