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Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Dane identyfikacyjne

Nazwa Caspar Asset Management Spétka Akeyjna

Miejscowoséé  Poznah
Kod pocztowy 61-888
Poczta Poznah
Ulica ul. Pélwiejska
Numer nieruchomos$ci 32
Wojewddztwo  wielkopolskie
Powiat m. Poznan
Gmina Poznan-Stare Miasto

NIP 7792362543
Regon 30118639700000

Jednostka zostala zarejestrowana 27 sierpnia 2009 r przez Sad Rejonowy POZNAN - NOWE
MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000335440 w rejestrze: REJESTR PRZEDSIEBIORCOW.

1.1.1 Wskazanie zakresu dzialalno$ci domu maklerskiego wynikajacego z udzielonych
zezwolenn Komisji Nadzoru Finansowego

Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest, zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 maja 2010
roku, dzialalnoéé maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017
roku Spélka uzyskala zezwolenie na wykonywanie nowych dzialalnosci, przyjmowanie i przekazywanie zlecefi nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw finansowych.

1.2 Cazas trwania dzialalno$ci domu maklerskiego
Okres trwania dzialalnoSci oznaczony zostal na czas nieokreslony.

1.3 Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie sporzadzono za okres 1 stycznia 2019 r. — 31 grudnia 2019 r.

1.4 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane lgczne

W sktad domu maklerskiego nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

1.5 Zalozenie kontynuacji dzialalnnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez dom maklerski w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Caspar Asset Management Spétka Akeyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez niego dziatalnosci.

1.6 Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzadzone po
polaczeniu jednostek

W okresie za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito polaczenie jednostek.

1.7 Zasady (polityka) rachunkowosci

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru, w tym:

1.7.1 Metody wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji)
Opis w zalaczniku CAM SF 2019 metody wyceny aktywéw i pasywow.

1.7.2 Ustalenie wyniku finansowego

W ksiggach rachunkowych Spdélki ujmuje sie wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego,
niezaleznie od terminu ich zaplaty. Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w ukladzie rodzajowym.

1.7.3 Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zalacznikiem do Rozporzgdzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw
maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

Sprawozdanie sporzadzone jest w ztotych polskich.

1.7.4 Pozostale

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozdziatu 4 i 5 Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie rozporzadzeniami Ministra Finanséw, w tym w szczegdlnoéci Rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich (Dz. U. 2017 roku, poz. 123).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospo-
darczej przez Spo6tke w dajacej sie przewidzieé przyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnoéci.

Przyjete zasady rachunkowosci sa stosowane w sposdb ciagly.

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz

Osoba, ktérej powierzono p

ie ksigg A
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis
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61-888 Poznan
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1. Zasady wyceny:
1.1.Wartosci niematerialne i prawne

Na dzier bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takie o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wysokosci nominainej,
tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamdéwien.

W zakresie odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci stosuje sie te same zasady jak w przypadku odpisow amortyzacyjnych
(umorzeniowych) oraz odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci sSrodkéw trwatych (patrz punkt
ponizej).

1.2.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzierh bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie wykazuje sig
w wysckosci nominalnej, tj. kwot przekazanych dostawcom na poczet dokonanych zamoéwien.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres
ekonomicznej uiytecznosci $rodka trwatego, na okreSlenie ktorego wplywaja
w szczegolnosci:

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,
- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,
- przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci érodka trwatego.

Na dzierh przyjecia srodka trwatego do uzywania ustala sie okres amortyzacji. Spotka stosuje
metode amortyzacji liniowej. Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500
ztotych sg amortyzowane jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania.

1.3.Leasing finansowy

Wartoé¢ przedmiotu leasingu ujmowana jest w aktywach trwalych jako srodek trwaty lub
wartosci niematerialne i prawne, a drugostronnie jako zobowigzanie. Warto$¢ przedmiotu
leasingu ustalona w momencie rozpoczecia umowy jest réwna jego cenie nabycia lub biezacej
wartosci optat jezeli jest ona nizsza. Optaty leasingowe sg podzielone na cze$¢ stanowiacy
sptate zobowigzania oraz koszty finansowe. Wyceny i odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
wedtug zasad przyjetych dia srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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1.4.Instrumenty finansowe
Dla celéow wyceny bilansowej instrumenty finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikdw rynkowych albo krdtkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a
takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywdw finansowych, co do
ktérego jest duze prawdopodobierstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do zobowiazar finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krétkiej.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieinych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla
ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominainej oraz
okredlajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na
przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana sie one wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych
wyzej zalicza sie do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedaiy.
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Dzien bilansowy 31.12.2019

Wycena na dzien bilansowy:

Grupa aktywow lub | Zasada wyceny Ujecie w sprawozdaniu finansowym

2o0bowigzan

Aktywa przeznaczone do | Wg wartoéci godziwej (za wyjatkiem | Réznica z wyceny wykazywana jest

obrotu tych, dla ktérych wartoséci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

mozna ustali¢) ujmowana w  wyniku  finansowym

biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe

Zobowigzania przeznaczone do | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Rdinica z wyceny wykazywana jest

obrotu tych, dla ktérych wartosci godziwej nie | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
mozna ustali¢) ujmowana w  wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Pozostate zobowigzania | W skorygowanej cenie nabycia | Rdznica z wyceny koryguje wartosé
finansowe oszacowanej za pomocg efektywnej | wycenianego sktadnika oraz jest ujmowana

stopy procentowej

w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody

finansowe lub koszty finansowe

Pozyczki udzielone i naleznoéci | W  skorygowanej cenie  nabycia | Réznica z wyceny koryguje wartos¢
wiasne oszacowanej za pomoca efektywnej | wycenianego sktadnika aktywéw oraz jest
stopy procentowej, a w przypadku gdy | ujmowana w  wyniku  finansowym
termin zapfaty nie jest znany, wedtug | biezacego okresu sprawozdawczego
ceny nabycia (np. pozyczki bez | w pozycji przychody finansowe lub koszty

ustalonego terminu spiaty) finansowe
Aktywa utrzymywane do | W skorygowanej cenie nabycia | Roznica z wyceny wykazywana jest
terminu wymagalnosci oszacowanej za pomocg efektywnej | odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
stopy procentowej ujmowana w  wyniku  finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty

finansowe
Aktywa dostepne do sprzedazy | Wg wartosci godziwej (za wyjatkiem | Réinica z wyceny wykazywana jest

tych, dla ktérych wartosci godziwej nie
mozna ustalic)

Ustala sie tez naleine odsetki na dzien

odrebnie w sprawozdaniu finansowym:
réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig
w korygowanej cenie nabycia ujmowana
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Dzier: bilansowy 31.12.2019

bilansowy wyliczone wg skorygowanej
ceny nabycia

jest w wyniku finansowym, a réznica
miedzy wartoscia w skorygowane] cenie
nabycia a wartosci godziwej ujmowana jest
w kapitale z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy, ktérych
wartoéci godziwe] nie mozna
ustali¢

Wedtug ceny nabycia skorygowanej
o odpisy spowodowane utratg wartosci

Skiadnik aktywow lub zobowigzar zostaje
ujety w cenie nabycia do momentu
realizacji {np. sprzedazy) takiego sktadnika.
Odpisy spowodowane trwatg utraty
wartosci odnoszone sg w koszty finansowe

1.5.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka oblicza odroczony podatek dochodowy w oparciu o réinice przejsciowe, bedace
réinicami miedzy wartoscig podatkowg sktadnika aktywow lub pasywdéw a jego wartoscig
bilansowa.

Spétka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, ale tylko do wysokosci, do ktorej
jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réinic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie rdznicy przejéciowej przez
stawke podatkowa 19%.

1.6.Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sa w kwocie podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
$redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne rdzinice
kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzieh,, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone s3
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dia obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Warto$é¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobieristwa ich
zapfaty — na zasadzie dokonania odpiséw aktualizacyjnych ich wartos¢ w nastepujacych
przypadkach:

- posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci - do
wysokosci nieobjetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12.2019

61-888 Poznan
ul. Pétwiejska 32

- posiadania naleinosci od dtuznikéw, co do ktérych oddalony zostat wniosek
o ogtoszenie upadfosci, a majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- dysponowania naleznoéciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy dtuznicy zalegajg 2
ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majatkowe;j i finansowej danego dtuznika wskazuje, ze
sciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe - do wysokosci niepokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem spfaty naleznosci,

- posiadania naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot je podwyiszajgcych,
w stosunku do ktdrych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci tych kwot,
do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych Iub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobieidstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci albo strukturg odbiorcéw - w wysokodci wiarygodnie oszacowanych
kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

1.7.Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartoéci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze
statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, wniesienia doptat do kapitatu, przeniesienia
z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyiej ich wartosci
nominalnej.

Na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy wartoscig godziwa
a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb.

Odpis z tytutu utraty aktywdw, ktére uprzednio podlegaty aktualizacji wyceny pomniejsza
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika
aktywéw trwatych, a w przypadku gdy odpis przewyisza ten kapitat, réinica zaliczana jest
w koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu (koszty finansowe).

1.8.Rezerwy
Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowiazania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzied, na ktéry okazaly sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie
rezerwy.

Rezerwy wycenia sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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1.9.Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem,
rozgraniczane s przychody i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wiec dotyczace przysztych okresow wykazywane sa
wramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztdw okresu biezgcego pomimo, iz
ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéow dokonywane sg stosownie
do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
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Bilans domu maklerskiego. Aktywa

31.12.2019 31.12.2018
1. Srodki pieni¢zue i inne aktywa pienigzne . ........................... 1546 109,97 808 716,26
1o WRASI® . ..ottt i 111,53 397,10
2. Narachunkach bankowych..........................coiivnins 1545998,44 808319,16
3. Inne Srodkipieniezne ... ... .. ... ... .. ... il - -
4, Inneaktywa pienieme .....................coiiiiiiiiiiiiiinan, - -
II. Naleznosci krétkoterminowe. ...............cc.ovivviiiiriierenn... 403839275 1244701,49
1. OdRHeNtOW . ... ...t iiieciiee e eceeens 2475232,20 511504,11
2. Od jednostek powiazanych 1560455,16 691 841,61

3. Od bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich .................. - -
a) ztytutu zawartych transakcji . - -
b) pozostale ... ... e - -
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe - -

5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozlicze-
NIOWYCh . ..o e e e - -
5. OdCCP....oo e e - -

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz fun-
duszy inwestycyjnych i emerytalnych . ........................... - -
7. Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych . ... - -
8. Odizby gospodarczej ................ooiiiiiiiiiii i - -
9. Z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych. ............ - -

10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizuja-
cyminaleZnoscl. ... .. ... i - -
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartoSciowych - -
12. Pozostale . . ... ..ot e 2705,39 41355,77
III. Instrumenty finansowe przeznaczone doobrotu ..................... 0,00 0,00
LoAKGHe .o - -
2. Dluzine papiery warto$Ciowe. .................coiiiiiiiiiiieann. - -
3. Certyfikaty inwestycyjne..............ooiviiiviiiveiarinennenn. - -
Ao WAITANLY . . . ...ttt ittt et e ie et e ie et enacasns - -
5. Pozostale papiery warto$ciowe. .. - -
6. Instrumenty pochodne . ................... ... il - -
7. Towary gieldowe. ...t - -
8. Pozostale.......... ... i - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. ...................... 99 528,46 94 968,63
IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe ............................... 0,00 500 000,00
1. Jednostce dominujacej.............cooovv ittt - -

2. Znaczacemu inwestorowi. .......... ... ... i i -
3. Wspélnikowi jednestki wspétzaleznej............................ - -
4. Jednostkom podporzadkowanym.......................ieian.n. - 500 000,00
S.Pozostale........... ... - -
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkOWYCh L.t iiieeseaeenanaaaaaaas iiaaeaeea e
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Dala i podpis

hitps://sprawozdanic-finansowe. com. pl
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2019 r.

Bilans. Aktywa

31.12.2019 31.12.2018

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci. . ... .. 0,00 0,00
1. Dhluzne papiery warto$ciowe. ..............coiveiiieinneininnen. - -

2. Pozostate papiery wartoSciowe - -

3. Towary gieldowe. ....... .. ...ttt - -

4. Pozostale.............oooiiiiiiiiiiii - -

VI. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy....................... 9029 587,47 8486522,74
1. Akcjeiudzialy...... ... i 2547922,23 1 825 000,00

a) jednostki dominujacej. ... ...l - -

b) znaczacego INWEStOTa.......covvvieiiiiinenininireenes - -

¢) wspblnika jednostki wspélzaleznej - -

d) jednostek podporzadkowanych.................. ... ..o 2544922,23 1825 000,00

e) pozostale ......... ... ... 3 000,00 -

2. Dluzne papiery warto$Ciowe. ............covvvernreuireenneeennns 6481 665,24 6661522,74

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych................. - -

4. Certyfikaty inwestyeyjne. ..ot - -

5. Pozostale papiery warto§ciowe. .. ...l - -

6. Towarygieldowe. ... .. ... i i - -
T.Pozostale......... ... - -
VII. Naleznosci dhugoterminowe. ...............oooiiiiiiiiiiieuieeannn, 202611,25 202611,25
VIIL Udzielone pozyczki dlugoterminowe .......................ooeen.. 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej..............ooviiiiiiiiiiiiiiiia - -

2. Znaczacemu inwestorowi. ........... ... ... .. i, - -

3. Wspélnikowi jednostki wspétzaleinej . - -

4. Jednostkom podporzadkowanym ....................c..iiuennnn.. - -
S.Pozostale.......... ... i - -

IX. Wartosci niematerialne i prawne el 336012,27 8999],44
L Warto$€ firmy . ... i e e - -

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 336012,27 89991,44

— oprogramowanie KOmputerowe. ..........ooevvenvunien.n. 336012,27 89991,44

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne..................... - -

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

X. Rzeczowe aktywatrwale. .......... .. ... ... .l 677 959,07 839984,42
1. Srodki trwake, WEYM: ... ... 677 959,07 839984,42

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - -

b) budynkiilokale.................c.coivinnen... 33196,49 12222,51

c) zespoly komputerowe . .................... 35286,45 5726247

d) pozostate Srodkitrwate...................... 609 476,13 770499,44

2. Srodki trwate wbudowie.................... - -

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

XI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. ....................... 9153245 61 064,74
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 91532,45 61 064,74

2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe. ........................... - -

XII. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy . ................... 0,00 0,00
XII. Udzialy (akeje) whasne. . ...... .. ...t 0,00 0,00
UG ot/ T 16021733,69 12328 560,97

Magdalena Jeske
Osoba, ktdrej powierzono p: dzenie ksigg hunk B emimimaie o e e v e e s s e e s s e M.

Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis

hitps://sp danic-fis comm.pl

Blazej Bogdziewicz

Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis




Bilans domu maklerskiego. Pasywa

31.12.2019 31.12.2018

1. Zobowiazania Krétkoterminowe .............. ... ..ottt 2166445,22 711 323,69
1. Wobecklientdw..............oooiiiiiiiiinon,
2. Wobec jednostek powiazanych
3. Wobec bankdéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw makler-

378 530,68 128 906,08

skich i towarowych doméw maklerskich ........................... ...l - -

a) z tytutu zawartych transakcji. ... i - -

B) POZOSEAlE . ..ot e e - -

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe......... - -

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych. . - -

SA. Wobee CCP. .. ..o e e e e e e - -

6. Wobecizby gospodarczej.......... ... ... i - -

7. Wobec emitentéw papieréw wartoSciowych lub wprowadzajacych. ............ - -

8 Kredytyipozyczki... ... e - -

a) od jednostek powiazanych ... ... ... ... o - -

b) pozostale ... ... e - -

9. Dluzne papiery wartoSCIoWe . ... ...........oiiiiniiiiiiiiii i - -

9A. Ujemna wycena z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -

10, WeEKSIOWE. . ...ttt e e e aas - -

11. Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczei spolecznych. e 1176 623,88 202 830,37

12, Ztytwhu wynagrodzem. ... ....oooniin i 386 613,79 213 487,16

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy in-

westycyjnychiemerytalnych ............... ... i - -

14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych............ - -

15. Fundusze specjalne .. - -

16. Pozostale ....... ..ottt 224 676,87 166 100,08

II. Zobowiazania dlugoterminowe. ................. ..ottt 45 591,36 66 044,62

1. Kredyty bankowe............ B -

a) od jednostek powigzanych . . - -

b) POZOSEATE ..ottt e s - -

2. POZYCZK . . ..o ittt e e s - -

a) od jednostek powiazanych - -

b) pozostate .................. - -

3. Dluzne papiery warto$Ciowe . ............oeneuiiei i - -

4. Z tytulu innych instrumentéw finansowych - -

5. Z tytulu uméw leasingu finansowego 41 001,00 66044,62

a) od jednostek powiazanych......... - -

b) pozostale ... i 41 001,00 66 044,62

6. Pozostale . ........ .. .. .. e 4590,36 -

TII. Rozliczenia migdzyoKresowe . ..............oiiiuiiiiiiniiiiiiiiiiiniianiaanns 385 500,00 232 500,00

1. Ujemna wartoSC firmy. .. ......ovuiinnei i - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe ..................c.oiiiiiiiiiiiiiiiin 385 500,00 232 500,00

a) GHUGOIEIMINOWE . ...ttt ittt et i e i et - -

D) KrGtKOIEIMINOWE . ...\ttt ittt et ittt e e e e tee s eanaeeanarnns 385 500,00 232 500,00

IV. Rezerwy na zobowiazania s 55116,57 49 025,46

1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego ......................ooiinn. 37216,57 35025,46

2. Na swiadczenia emerytalneipodobne. ................... ... ...l 17 900,00 14.000,00

a) AHUGOTEIMIMOWA .+ .. vttt i ettt i et en e anenees 17 900,00 14 000,00

D) KrOtKOtEIMENOWR. . o\ttt ettt et neeeenean e ennaeieentenesorasaceusuonanes - -

3. Pozostale ... ... e emmien . - -

a) dlugoterminowe . ...... ...t i e - -

b) krétkoterminowe ......... ... . il e - -

V. Zobowiazania podporzadkowane ...................c.co00iieenn .. 0,00 0,00

VI. Kapital (fundusz) wlasny .. ...... ..ot 13369080,54 11269 667,20

1. Kapital (fundusz) podstawowy . .............cooiiiiiiiiiiiiiniiiiaiiiiiieneas 1972373,00 1972373,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy ................iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 7871 892,96 7859 094,09

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7803322,07 7803322,07

b) UtWOIZONY USTAWOWO . . .t i vttt iteetntnereteaesnenesnonssernioranenennss - -

c) utworzony zgodnie ze StateM . ... ...ttt - -

d) zdoplat akcjonariuszy . .... ..ot e - -

123 0 1 12 P 68 570,89 55772,02

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny. .....................c.oiiiiiiinan, 91 648,46 84 187,60

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe . ................coooviviiiiiieninnnn - -

7. Zysk (strata) z lat ubieglych - -

a) zysk z lat ubiegtych (warto§¢ dodatnia) . ...l - N

b) strata z lat ubiegtych (warto§€ ujemmna). ...l - -

8. Zysk (strata)netto ....... .. ... i . 3433 166,12 135401251

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -

PaSYWA FAZRINL. . ..ottt t et et ettt e et e e e e et ettt iene et innenas 16021733,69 1232856097

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Btlazej Bogdziewicz
Osoba, ktdérej powierzono pr d: ie ksigg rachunk B i e i et a s s caaas e e s sadias MW sl asessesssrvasaseanesea
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Data i podpis
hitps:/ fsprawozdanicfinansowe. com.pl 91z 20
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Caspar Asset Management Spétka Akceyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 grudnia 2019 r.

Pozycje pozabilansowe

31.12.2019  31.12.2018
1. Zobowiazania warunkowe, W YT . .. .....ooi oottt 0,00 0,00
B R € T Tl - -
2. Kaucje, POTeCZenial . . .. ... oo. ittt ittt e e - -
3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytulu transakeji z odroczonym terminem plat-
MIOSCH . . . e ettt ettt e e et - -
4, Pozostale. ... ... e - -
II. Majatek obcy wuzytkowaniu .. ... ... i e 0,00 0,00
II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
IV. Inne pozycje pozabilansowe.......... Mo s v s ellensae iiosnddioenses Koo o BT« « IF 15 » o SEETEE 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, ktérej powier P d: ie ksigg k L . T o B0 0 0 o' B0 o o o BT
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis

hitps://sprawozdanic-finansowc. com.pl
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Rachunek zyskéw i strat domu maklerskiego

01.01.2019 01.01.2018
do 31.12.2019  do 31.12.2018

13716211,03 8743238,30
5776 694,18 3894 881,02
13716211,03 8743238,30

a) przyjmowania i przekazywania zlecent nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych............ - -
b) wykonywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie - -
¢) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-

WYCH L e e 13254 298,03 8651 108,03
d) doradztwa INWeESLYCYJIERO . . v o v v e ettt ettt ittt et e e 18 000,00 -
e) oferowania instrumentéw finanSOWYCh . ... ...t e 443 913,00 92130,27

f) §wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub

zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa in-

SHUMENTY fINANSOWE .. ... oottt it it it a s taraaeaiaa s - -
g) prowadzenia rachunkéw pienigznych, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finanso-

wych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie

instrumentami fiNANSOWYIMIL . ... .o\t uveiti ittt it i ie it iaeanannes - -

h) POZOSIAIE. ..ottt e e s - -

2. Przychody z pozostatej dzialalnoSci podstawowej - -

11 Koszty dziatalno$ci podstawowej . ..............cooiiiiiiiiiiiiiiiniiiiininienn. 9697211,42 7601 903,69

1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych, Krajowego Depozytu i izb rozrachun-

kowych oraz izb rozliczeniowych. . - -
2. 0platymarzecz CCP....... ... . - -
3. Oplaty na rzecz izby gospodarczej 24 540,34 39369,21
4, Wynagrodzemia . ..........oovniiii it e . 4614 670,71 3681430,67
5. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 552 808,26 427180,34
6. Swiadczenia na rzecz PracoWmKOW . .............ovvvriitiit ittt 83075,81 121565,92
7. Zuzycie materialéw ienergii. ... ... .. ... i i 146 497,78 156 941,93
8. USugi OBCe . . ..o e 2703 269,33 167142743
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci ................iviiiiiiiiei i 721271,66 657 337,20
10. Pozostale KOSZLY FZECZOWE ... .....uitiinunini ittt e eirisaeteeiesenananrennacssas 268 308,72 284 138,68
Tho AMOFEYZACHA . . ... vvnit ittt ittt ettt ettt ettt e sttt e et a e eaaes 298 287,69 275 890,06
12. Podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym ...................coociiiiiiiiiaenn... 74 101,98 39992,09
13. Prowizjeiinme oplaty ....... ... o i 11 164,56 9991,98
B4, POZOSEATE . .. ..ottt e e s 199214,58 236 638,18
II1. Zysk (strata) z dzialalno$ci podstawowej (I-XD) . ... ... ...ttt iie e 4018 999,61 1141334,61
IV. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych doobrotu............................... 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: S B
— od jednostek powiazanych . . .......ou i e e - -
2, Odsetki, Wtym: . ... ... . e - -
— od jednostek powiazanych . ....... ... ...l - -
3. Korekty aktualizujace warto$é - -
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia. ... - -
5. POZOSEAE .. ... e s - -
V. Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu . .. 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartos$€. .. .........ooiitiiiiri it - -
2. Strata ze Sprzedazy/UMOrZeNIA. . .........viuienitt it ieear et eaen e enateaetiaeatains - -
R 1 7T - -
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V)............ 0,00 0,00
VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnoSci ................ 0,00 0,00
B T L TR 1 - -
— od jednostek powiazanych . . ........ ... s - -
2. Korekty aktualizujace Wartos€. . .........o.. ittt e - -
3. Odpis dyskonta od dtuinych papieréw wartosciowych - -
4. Zysk ze sprzedaZy/UmOTZeIA . ... .. .....ooitiint ittt i i i i - -
S, POZOStale ... i i - -
VIIL Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnesei. ............. 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace warto$€.................oiiiiiit it ie it - -
2. Amortyzacja premii od dluznych papieréw wartosciowych . . - -
3. Strata ze SprzedaZy/UMOrzZeMiA. .. ... .......oieiiitt ettt i, - -
A Pozostalle ... ... e e e - -
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnoesci (VII-
D 2 L T O L PP S PPN FORp 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, kiorej powie: P d: fe ksigy rvachunk B e mes e s st e aslbe e sadBle 0 eeMsesassecsassasaseasesiive
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data © podpis Data  podpis

Hanna Kijanowska

Data £ podpis
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Caspar Asset Management Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2019 r.

Rachunek zyskéw i strat domu maklerskiego

01.01.2019 01.01.2018
do 31.12.2019  do 31.12.2018

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy ................ 13377595 138745,32
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, wtym: ................................. - -

- od jednostek powigzanych.......................... - -
2. OdsetKi, Weym: . ........oiiiiiiiiiiiii i 110807,50 128 382,53
— od jednostek powiazanych................ociiiiii it - -
3. Korekty aktualizujace warto$é............................... - -
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia. ........................ael 22968.45 10362,79
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Pozostale . . ... ... . . e - -
XI. Koszty z tytuhu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy. ............. 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartos¢ - -
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia - -
3. Amortyzacja premii od dluznych papieréw wartosciowych.................... - -
4o Pozostale . ... ... i e e - -
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-
D 133775,95 138745,32
XIII. Pozostate przychody operacyjne ....... ... ...ttt 465 180,88 422406,23
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych iprawnych.............. ..ot 888,39 14471,55
2. Rozwiazanierezerw....................c0vnvennn - -
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - -
Ao DOtACTR. ... i e - -
S.Pozostale ... ... e 464 292,49 407 934,68
XIV. Pozostale koSzty 0peracyjne .............c.ouuiuieeinreneiaeenenieriernennnns 305 820,41 12209,40
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych i wartoéci nie-
materialnychiprawnych......... ... ... .. - -
2. Utworzenie rezerw........................ - -
3. Odpisy aktualizujace naleznosci 8551,06 -
4. Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skladnikéw aktywéw trwatych i war-
tosci niematerialnych i prawnych - -
5. Pozostale ... ... e 297269.35 12209,40
XVI. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (III+ VI+IX+XII+XIII-XIV+XV) ......... 4312136,03 1690276,76
XVIL Przychody finansowe . ......... ... . ittt eieiareeaanan, 23 888,82 15260,97
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, wtym: ................ ...l - -
~ od jednostek powiazanych . .......... ... - -
2. Odsetki od lokat i depozytéw . ...... ... ... ... i 23 888,82 15260,97
~ od jednostek powiazanych . ... ... ... i - -
3. Pozostaleodsetki........ ... ... . ... - -
4. Dodatnie rézmice KBISOWe . . ... ... ..ottt - -
2) ZIEAlZOWANE . ...\ttt ettt it i et - -
b) niezrealiZOWane ... ...........iiintiin it e e - -
5. Pozostale - -
XVIII. Koszty finansowe 5957,40 6936,63
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: - -
— dla jednostek powiazanych - -
2. Pozostateodsetki..................... i 2061,51 868,44
3. Ujermnne roznice KUFSOWE .. .......ooieiurueen it aneiencnaeaennnnn 3895,89 6068,19
a) zrealizowane 429,44 9328,19
b) niezrealizowane 3466,45 -3260,00
4. Pozostale . ... ... . - -
XXII. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII) 4330067,45 1698 601,10
XXIIL Podatek dochodowy. ............cuniiii ittt ennes 896 901,33 344 588,59
XXIV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) . . .. 0,00 0,00
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV).................. . P e 3433166,12 1354012,51
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, ktérej powi prowadzenie ksigg rachunkowych L. iiaaueaieeaaeeaniraneis aeaaaaaeeeaaiaee e,
Poznani, 9 kwietnia 2020 r. Data £ podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis
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Rachunek przepltywéw pienieznych domu maklerskiego

01.01.2019
do 31.12.2019

01.01.2018
do 31.12.2018

A. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+IT).............................

L Zysk (Strata) Neto. ... ... ..ot e ey

T KoreKty FAzZem . ... ...ttt ittt ettt eae e aas

cADOTEYZACHA . oo ottt ittt ittt e e e

. Zyski (straty) z tytutu r6znic KurSowych . .........oviiiiiiiiiii i

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy).. ...t

. Zysk (strata) z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej. ............coiiii i

Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznoSei..........................
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. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych ........ ..o il
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10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne. ..................
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12, Zaplacone odsetki. ... .. ..ottt e ..

13. Pozostate wydatki...................
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F. Srodki pienigzne na poczatek oKreSW. .........ooooviiiiiiiiiiiiii i

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), wtym:..................cioiiiiiiiiaaa..
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Caspar Asset Management Sp6tka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
domu maklerskiego

01.01.2019 01.01.2018
do 31.12.2019  do 31.12.2018

1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu BO)................. ............. 11269667,20 11971163,16
— korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci. .......................... - -
= Kkorekty bleddw .. .. ... ... i - -

Ta. Kapital wlasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach................. 11269 667,20 11971163,16
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu ........................... 1972373,00 1972373,00
1.1. Zmiany kapitata (funduszu) pedstawowego ............................. .. - =
a) zwiekszenie (Z tytulu) . ... ..o e - -

~ wydania udziatéw (emisji akcji)................ooo - -

b) zmniejszenie (Ztytuhu) . ... ... e - -

— umorzenia udzialéw (AKCHI) . .. .. .vv v e - -

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniecokresu.............................. 1972373,00 1972373,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu. ...................co0evvnen. 7859 094,09 7850459,70
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego............. 12798,87 8634,39
a) zwiekszenie (ztytutu). ... ... ... il 12798,87 8634,39

— emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej - -

— podziatu zysku (BStAWOWO) . ... v vt verttiniie i eie e iaeaennes - -

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto§€)........... 12798,87 8634,39

b) zmniejszenie (Ztytu) ... .. ..oo i e - -

— pokrycia straty . ..........oiiiiiiiiianain..

4.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

7871 892,96 7 859 094,09

zasad (polityki) rachunkowosci . ..................... o 84 187,60 68704,42

5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 7460,86 15483,18
a) zwigkszenie (Z tytuht) .. ..oo it e e 7 460,86 15483,18

— wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy .............. 7 460,86 15483,18

b) zmnigjszenie (Ztytuhu) ... ... - -

~ sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych........... .. ... ..ol - -

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu..................... 91 648,46 84187,60
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu.................. - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych ...................... - -
a) zwigkszenie (Ztytulu) .. ... o e - -

b) zmniejszenie (Ztytuhu) . .. covvn ittt e - -

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1354012,51 2079626,04
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu.......................... ol 1354012,51 2079 626,04
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoSci . .......................... - -

— korekty bledéw - -

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach........................ 1354012,51 2079 626,04
a) zwiekszenie (Ztytuhu) . ... ... e - -
—podzial ZySKU .. ...ouvtiii e

b) zmniejszenie (z tytutu)

1354012,51 2079 626,04

— przeniesienie na kapitat zapasowy 12798,87 8634,39
- wyplatadywidendy...............o e 1341213,64 2070991,65
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniecokresu......................cciiiiiiiiiin., 0,00 0,00
Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, ktdérej powierzono p dzenie ksigg rachunk e e
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis
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Caspar Asset Management Spétka Akeyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
domu maklerskiego

01.01.2019 01.01.2018
do 31.12.2019  do 31.12.2018

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu ................ ...l - -

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci . ................ ... ... - -

~korekty bledOw .. ... e - -

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, pokorektach....................... - -

a) zwiekszenie (Z tytuI) . .. .. ottt e - -

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia................. ... ... - -

b) zmniejszenie (z tytulu) ... - -

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu. ..., - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniecokresu ................. ...l 0,00 0,00

8 WynIK Netto .. .. ...ttt 3433 166,12 1354012,51

a) zysknetto. ................o 3433166,12 1354012,51

b) stratanetto............... - -

¢) odpisy z zysku - -

II Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) ................................. 13369080,54 11269 667,20
III Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzial: zysku (po-

kryciastraty) ... T R R 13369 080,54 9928453,56

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Btazej Bogdziewicz
Osobe, ktdrej powierzono p dzenie ksigg rachunk B raTite s e Wl e e e s e s aBlE. s FEREM e s s s s s rmacesecensanaan
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data & podpis Data i podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis
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Dodatkowe informacje i objasnienia

2.1 Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto
Dane przedstawiono w tabeli 2.1.

Tabela 2.1: Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

Tresé Kwoty

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 4330067,45

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale réznice pomigdzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a docho-
dem/stratg dla celéw podatkowych), w tym: -

C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezacym, w tym: 275,29
Pozostale 275,29

D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujete w ksiggach rachunkowych lat ubiegltych, w tym: -

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (trwale réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachun-

kowych a dochodem/strata dla celéw podatkowych, w tym: 390 275,98
— rekompensata niestanowiaca kosztéw uzyskania przychodéw (art. 16, ust. 1, pkt. 22) 286 621,67
— koszty eksploatacji samochodéw powyzej T5% wartosci poniesionego kosztu (art. 16, ust. 1, pkt. 51) 58 767,99
Pozostale 44 886,32

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku, w tym: 184 944,94
— rezerwy na zobowigzania pracownicze (art. 16, ust. 1) 156 900,00
Pozostale 28 044,94

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubieglych, w tym: 26 444,88
— raty leasingowe (art. 16, ust. 1) 26 444,88

H. Strata z lat ubieglych, w tym: -

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4878 568,20
Stawka podatkowa 19,00%
K. Podatek dochodowy (czgs¢ biezaca) 926 928,00
Podatek dochodowy za rok obrotowy — czeé¢ odroczona -30026,67
o Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2191,11
— w tym kapitaly -
o Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30467,71
— w tym kapitaly -1750,07
Laczna warto$é podatku (czeéé biezaca i odroczona) 896 901,33

2.2 Zalaczniki w wersji elektronicznej
« CAM 2019 metody wyceny aktywéw i pasywéw w pliku CAM_SF_2019_metody_wyceny_aktywow_i_pasywow.pd:
+ Informacja dodatkowa rok 2019 w pliku CAM_SF_2019_informacja_dodatkowa.pdf
o 04__wymogi kapitatalowe w pliku 04_CAM_SF_2019_wymogi_kap.pdf

o zalgcznik 1,2 - tabele ruchéw w pliku 03_CAM_SF_2019_ST_i WNIP.pdf

hitps://sprowozdanic-finansvwe, comn. pl 19z 20




Caspar Asset Management Sp6lka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 grudnia 2019 r.

Magdalena Jeske Leszek Kasperski Blazej Bogdziewicz
Osoba, ktdrej powierzono prowadsenie kaigg rachunkoWYch L.t eaiiheuaanaaner e ee e
Poznan, 9 kwietnia 2020 r. Data i podpis Pata § podpis

Hanna Kijanowska

Data i podpis

202z 20 hitps:/ fsprawozdanic-finansowe. com.pl




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12.2019
61-888 Poznan
ul. Pétwiejska 32

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wyjasnienia do bilansu
1.1 $rodki pienigine

a) klientéw na rachunkach bankowych i w kasie - pozycja nie wystepuje

b) klientéw ulokowane w diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Paristwa - pozycja nie wystepuje

c) pozostate $rodki pieniezne klientdéw - pozycja nie wystepuje

d) whasne domu maklerskiego

WVSZCZEGELNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
wiasne 1546 109,97 808 716,26
przekazane z funduszu rozliczeniowego g "
ISrodki plentezne 1inne aktywa, razem 1546 109,97 808 716,26

e) klientéw z2deponowane na rachunkach pienigznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obracie pierwotnym - pozycja nie wystepuje

f) przekazane z funduszu rozliczeniowego - pozycja nie wystepuje

1.2 Naleinosci krétko- i diug

a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie spfaty:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
do 1 roku 4046 943,81 1244 701,49
powyzej 1 roku 202 611,25 202 611,25
naleznosci przeterminowane
naleznosci razem {brutto} 4 249 555,06 1447 312,74
odpisy aktualizujgce naleznosci {wietkosé ujemna) 8 551,06 -
[NaleznoZci, razem [netto] 4241 004,00 1447 312,74

b) naleznoéci od klientéw:

WYSZQEGEI?NIENIE 31-12-2019 31-12-2018
naleznosci 2 tytutu odroczonego terminu zaptaty 2475 232,20 511504,11
nalezno$ci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujacymi
naleznoéci ) )
_Eozostafe - -
Naleznoscl od klientow, razem 2475 232,20 511 504,11

¢} naleznoéci od jednaostek powigzanych:

WYSZCZEGULNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
od jednostki dominujacej . -
od znaczacego inwestora - _
od wspdinika jednostki wspétzaleine] B N
od jednostek podporzgdkowanych 1539 441,92 689 430,61
od akcjonariuszy 21013,24 2411,00

znoici od jednostek powiazanych, razem 1 560 455,16 69184161




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznari
ul. Pélwiejska 32

Dzier\ bilansowy 31.12.2019

d) naleznosci od bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich —

pozycja nie wystepuje ;

e) naleznosci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje ;

f) naleznosci od CCP - pozycja nie wystepuje;

g) naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe — pozycja nie wystepuje ;

h) naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy i funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
Caspar TFI 1513651,58 640 355,16
|ﬂalezno!c[ od TF, razem 1513 651,58 640 355,16
1.3 Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleinosci
WVSZQEGEI.NIENIE 31-12-2019 31-12-2018
Stan na poczatek roku = -
- zwiekszenia w trakcie okresu 8 551,06 -
- zmniejszenia w trakcie okresu - -
ialeznoscl od Jednostek powigzanych, razem 8 551,06 -
1.4 informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa fi »we dostepne do sprzedaiy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
jednostki dominujacej - B -
znaczacego inwestora - -
wspolnika jednostki wspdtzaleinej - -
jednostek podporzadkowanych 2544922,23 1825 000,00
pozostate 3 000,00 E
azem 254792223 1 825 000,00

Spétka na 31.12.2019 r. posiada 98,75% akcji o wartosci bilansowej 1.975.000 zt {co jest tozsame z procentem posiadanego
kapitatu zaktadowego i udziatem w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) CASPAR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy: 61-888), ul. Pétwiejska 32.

CASPAR TFI SA zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku pod numerem 0000387202.

Podstawowym przedmiotem dziatalnogci CASPAR TFI SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
W dniu 17 lipca 2012 roku CASPAR TFi SA otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

funduszy inwestycyjnych.

Kapitat CASPAR TFI SA na dzieri 31.12.2019 skiada sie z 2.000.000 akcji o wartoéci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy

zostat optacony w catosci.
CASPAR TFI SA jest spétkg zalezng od CASPAR AM SA.

Wynik finansowy CASPAR TFI SA do dnia bilansowego wynosit 485,5 tys. ztotych, a kapitat wtasny na dzier bilansowy 2.317,0 tys.

ztotych.
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Spétka na dzierh 31.12.2019 posiada 93,99% akcji o wartosci bilansowej 203.555 zt {co jest tozsame z procentem posiadanego
kapitatu zaktadowego i udziatem w ogélInej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) F-Trust Spétka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy: 61-888), ul. Pélwiejska 32. Wartos¢ nabycia akcji wynosi 569.922,23 ziote.

F-Trust SA zostata wpisana do KRS 28 wrzes$nia 2011 roku pod numerem 0000397407.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci F-Trust SA jest zgodnie z wpisem do KRS:

pozostate posrednictwo finansowe.

Kapitat F-Trust SA na dzieri 31.12.2019 skiada sie 2 216.582 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat
optacony w catosci.

F-Trust SA jest sp6tka zalezng od CASPAR AM SA.

Wynik finansowy F-Trust SA do dnia bilansowego wynosit 33,5 tys. zlotych, a kapitat wlasny na dzieri bilansowy 1.088,5 tys.
2totych.

Spétka jest jednostka dominujacg najwyiszego szczebla i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obie spétki zalezne
s3 konsolidowane metoda petna.

W roku 2019 spétka CASPAR AM S.A. objeta réwniez 60 udziatéw o wartosci nominalnej w spétce ECOMMERCE TEAM Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, co stanowi 30% udziatu w kapitale podstawowym i 30% gtoséw w ogélnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wsp6lnikéw.

1.5 Dane dotyczace aktywéw trwalych

a) struktura wlasnosciowa

WYSZCZEGULNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
wiasne 595930,42 736 157,46
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym [
charakterze, w tym umowy leasingu, amortyzowane 81968,65 103 826,96

wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski srodkéw trwatych,
uiywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, w tym:

warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie B

Aktywa trwale, razem 677 959,07 839 984,42

b) i ¢) dane znajduja sie w zataczniku 03_CAM SF 2019 ST i WNIP
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1.6 Charakterystyka aktywéw i zobowigzai finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE 1LOSE WARTOSC
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu pozycja nie wystepuje
Wg wartosci godziwe] (za wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie mozna

ustali¢)

Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz

ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji

przychody finansowe lub koszty finansowe

|Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne T pozycja nie wystepuje
W skorygowanej cenie nabycia oszacowane] za pomocg efektywne;j stopy T
procentowej, a w przypadku gdy termin zapfaty nie jest znany, wedtug ceny nabycia
{np. poiyczki bez ustalonego terminu spiaty)
Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego sktadnika aktyw6w oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci pozycja nie wystepuje
W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy |
procentowej
Réznica z wyceny wykazywana jest odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Obligacje Skarbu Paristwa WZ0124 i WZ0126, wyplata odsetek dwa razy w roku,
oprocentowanie oddzielnie dia kazdego okresu odsetkowego jako $rednia
arytmetyczna wskaZnika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzier ustalenia praw dla
poprzedzajacego okresu odsetkowego

Obligacje wprowadza sie do ksiag rachunkowych w cenie nabycia z datg
przeprowadzenia transakcji.

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowari publikowanych przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

6 485,00 6481 665,24

Wycena bilansowa - wg wartoéci godziwej (rynkowej), na dzieri bilansowy ustala sie
tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy ceng
nabycia a warto$cig w korygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica migdzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartoscia
godziwg ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny

Ryzyko zmiany stopy procentowej - bardzo niskie, ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych dla obligacji skarbowych wynosi 0

Akcje spoitek zaleznych:

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1975 000,00| 1975 000,00
F-Trust S.A. 203 555,00] 569 922,23
Pozostate udziaty:

ECOMMERCE TEAM Spétka z 0.0. 60,00] 3 000,00

Akcje nie s3 notowane, dlatego wycenia sig je w cenie nabycia (wartosci objecia)

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu Eozzc'a nie wystepuje
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1.7 Zestawienie zmian stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
wartosé brutto aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 8486 522,74 9220952,73
zwiekszenia (z tytutu) 1167 918,78 510 416,23
zakupu 441 666,36 0,00
wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowej 6330,19 10416,23
objecia akcji spétek zaleznych 719 922,23 500 000,00
zmniejszenia (z tytutu) 624 854,05 1244 846,22
sprzedazy - 624 854,05 1244 846,22
wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej -
warto$¢ brutto aktywo6w finansowych dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 9029 587,47 8486522,74
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
zwiekszenia -
zmniejszenia -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci na koniec okresu -
WartoS¢ netto aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy na koniec okresu 9029 587,47 8486 522.74
1.8 Wycena diuznych aktywoéw fi ych dostepnych do sprzedaiy na dzieri
bilansowy
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
cena nabycia obligacji 6 304 388,70 6490 576,39
przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej 64 131,29 67 012,03
warto$¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 6368 519,99 6 557 588,42
przeszacowanie do wartosci godziwej 113 145,25 103 934,32
wartos¢ obligacji wg wartoici godziwe] 6481 665,24 6661522,74

1.9 Zmiana w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw

finansowych

31-12-2019 31-12-2018
Stan na poczatek roku 84 187,60 68 704,42
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 7 460,86 15 483,18
a) zwigkszenie (z tytutu) B 7 460,86 15 483,18
- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 7 460,86 15 483,18
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Kapital [fundusz] z aktualizacji wyceny na koniec okresu 91 648,46 84 187,60 |

1.10 Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spétka wdrozyta system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscia i stosowanymi w niej procesami.

Celem systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie oraz sprawozdawanie o ryzyku wystgpujacym w
dziatalnosci Spotki. System zarzadzania ryzykiem w spétce Caspar okreéla zasady zarzgdzania poszczegdinymi kategoriami ryzyka,
ktore zostaty zidentyfikowane jako istotne oraz procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku wystgpujacym

w dziatalnodci Spotki.

Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spétka bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego adekwatnosé i skutecznosé
wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace ryzyka podlegaja regularnej weryfikacji w
celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnoéci prowadzonej przez Spétke i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata
Spoétka. Weryfikacji procedur dokonujg organy zarzadzajgce nie rzadziej niz raz w roku.
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W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegélnych kategorii ryzyka okreslono karte ryzyk, limity
wewnetrzne, scenariusze oraz algorytm obliczania ryzyka. Spétka bierze pod uwage maksymalng strate, jaka moze poniesé w
sytuacji materializacji danego ryzyka oraz prawdopodobieristwo materializacji danego ryzyka;

w wyniku zastosowania tego narzedzia Spétka moie okresli¢ szacowang warto$¢ srodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jesli ta
kwota przekracza okreslona wartosé, Spétka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrdini¢ mozna nastepujgce kategorie ryzyk:

® Ryzyko rynkowe

spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stép procentowych.

Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczace zmiany cen dtuznych papieréw wartosciowych.

Spétka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wlasny rachunek zawarte w »Polityce
inwestycyjnej". Spétka inwestuje wylacznie w akcje spétek zaleznych, udziaty w spétkach z o.0., lokaty, depozyty bankowe i dtuine
instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Spétka nie stosuje zabezpieczer transakeji
finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznociami od klient6éw, lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych. Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych
oraz kosztéw zakupu papieréw. Naleznosci od klientéw pobierane sg przez Spotke gtéwnie bezposrednio z rachunkéw. Spétka
lokuje wolne $rodki w lokaty terminowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Diuzne papiery skarbowe naleza do
najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.

* Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z ,Polityka inwestycyjna” Spétka inwestuje wylacznie w akcje spdtek zaleznych, udzialy w spétkach z 0.0.,lokaty, depozyty
bankowe i dtuzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Diuzne papiery
wartoéciowe posiadane przez Spétke to WZ0124 i WZ0126 - skarbowe papiery diuzne o $rednim lub diugim terminie zapadalnosci
i kuponie odsetkowym zmiennym {opartym o péfroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych o
dtugim terminie zapadalnoéci i odsetkach opartych o zmienng i krétka stopg procentowa ryzyko stopy procentowej mozna uznaé
za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stép procentowych. Spétka nie zabezpiecza
swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

* Ryzyko ptynnosci
Spétka inwestuje wolne érodki w instrumenty diuzne diugoterminowo. Nie ma jednakze zadnych ograniczeri w zakresie
zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papieréw moze nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

¢ Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spétka nie byta
narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakji.

Zgodnie z obowigzujacymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne zidentyfikowane zostaly nastepujace
kategorie ryzyk:

- Ryzyko operacyjne,

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko koncentracji.

Spétka posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujacych lub mogacych wystapié w
dziatalnoéci Spétki Caspar, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.
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Dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania nim

Ryzyka

- stosowanie procedur zmniejszajgcych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci: systemy
bezpieczeristwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systeméw IT i autoryzacji operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczeristwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- $rodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzeri aktywnych sieci IT,

- system haset i loginéw,

- szczeg6towa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewngtrzne,

- §cista kontrola i nadz6r wewngtrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,
- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

Ryzyko operacyjne

- Spétka co do zasady nie udziela pozyczek, wyjatkowo mozna udzieli¢ pozyczki na
podstawie uchwaly zarzadu Spétki z jednoczesnym okresleniem zasad zarzgdzania ryzykiem
kredytowym podmiotu, w tym limity i zasady monitorowania ekspozycji,

- lokowanie wolnych srodkéw Spéiki na rachunkach bankowych oraz lokowanie srodkéw w
depozyty i lokaty o terminie zapadalnosci krétszym niz rok,

- lokowanie $rodkéw poza wyzej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w przypadku
ktérych ryzyko plynnosci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo niskie,

- przychéd Spétki oraz inne optaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania
aktywami sg pobierane gtéwnie bezposrednio z rachunku klientéw,

- przewidywane w umowach z klientami mozliwosci zadania przez Spétke ustanowienia
dodatkowych zabezpieczeri sptaty zobowigzari

Ryzyko kredytowe

- Spétka przechowuje srodki pienigzne w bankach w wysokosci niezbgdnej do biezacego
regulowania naleznosci,

- mozliwo$¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych Srodki wtasne
Spétki.

Ryzyko kontrahenta

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w catosci aktywéw zarzadzanym przez Spétki, Spdtka zabezpiecza sig
przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie z
podmiotem $wiadczacym dla kiienta ustugi powiernicze,

- mozliwosé¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgcych srodki whasne
Spétki oraz podmiotéw, z ktérych ustug finansowych korzysta Spétka.

Ryzyko koncentracji

- Spétka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujgciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wiasciwego doboru produktéw dla klienta,

- whaéciwy poziom kapitatu i kapitatowy plan awaryjny,

- unikanie misselling - dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty,

- mozliwo$¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunktury gospodarczej.

Ryzyko wynikajace ze zmian
warunkédw makroekonomicznych

- w zakresie ryzyka wynikajacego z mniejszej niz zafozona, skutecznosci technik
ograniczenia ryzyka dziatania Spétki polegajg na akceptacji tego ryzyka

Ryzyko rezydualne

- opracowywanie i aktualizacja biznes planu, procedura zarzadzania ryzykiem ptynnosci
- wprowadzenie subkont obnizajgcych ryzyko ptynnosci do wiasciwych podmiotéw,

- biezaca kontrola rachunkéw spétek,

-wprowadzony obowiazek notyfikacji w przypadku zaciggania zobowigzar o wartoéci
przekraczajacej 5 tys. zt,

- ustanowione zasady dotyczace wprowadzania nowych produktéw i przeprowadzania
projektow.

Ryzyko ptynnosci

- doktadanie starani, aby produkty Spétki byty atrakcyjne dla klientéw,
- rozszerzanie oferty produktowej (nowe strategie inwestycyjne), nowe rodzaje
dziatalno$ci

Ryzyko wyniku finansowego (ryzyko

strat}
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Fprocedury wewnetrzne majace zapobiec m. in. defraudacji Srodkéw przez Pracownikéw
oraz wykorzystaniu przez Pracownikéw lub ujawnieniu osobie nieuprawnionej Informacji
Poufnych oraz stanowiacych Tajemnice Zawodowg,

- biezgcy monitoring mediéw w zakresie informacji pojawiajacych sie o Spétce i spétkach
wchodzacych w sktad jej grupy kapitatowej,

- niezwtoczna reakcja na wszelkie informacje o Spétce i podmiotach z grupy kapitatowej
Spotki mogace postawié grupg kapitatowa w negatywnym swietle,

- prowadzenie dziata’t promocyjnych i public relations w oparciu 0 ramowe, roczne plany
dziatania,

- publikacja rzetelnych informacji o strukturze Spétki i podmiotach wchodzacych w skiad jej
grupy kapitatowej oraz o wynikach ich dziatalnosci,

- analiza rynku oraz dziatarh konkurentéw rynkowych.

Ryzyko trudnomierzalne

1.11 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018 |
ubezpieczenia majatkowe 23 262,39 22 716,58
dostep do serwiséw internetowych 60 157,26 64 164,39
przedptaty na egzaminy 6443,10
licencje roczne 1 644,56
pozostate 16 108,81 -
Czynne krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, razem CERFERIS 54 568,63
b) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — diugoterminowe:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 532,45 61 064,74
Czynne dlug rozl migdzyokresowe kosztdw, razem 91 532,45 61 064,74
¢) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw — dtugoterminowe - pozycja nie wystepuje
d) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — krétkoterminowe:
i WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 22 000,00 22 000,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy 118 500,00 114 500,00
rezerwa na premie 245 000,00 96 000,00
Bierne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, razem 385 500,00 232 500,00
1.12 Zobowigzania
a) pozostatym od dnia bilansowego w okresie sptaty:
WYSZCZEGOLNIENIE - 31-12-2019 31-12-2018
do 1 roku 2164 323,85 711 323,69
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 2121,37 =
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2 166 445,22 711 323,69
e
b) zobowigzania wobec jednostek powigzanych
WYSZ(ZEGGLEENIE 31-12-2019 31-12-2018
wobec jednostki dominujacej - -
wobec znaczacego inwestora - -
wobec wspélnika jednostki wspdtzaleznej - -
wobec jednostek podporzadkowanych 378 530,68 128 906,08
wobec akcjonariuszy - -
Zobowigzania od jednostek powigzanych, razem 378 530,68 128 906,08
== Etb 4 5o e

c) zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw

maklerskich - pozycja nie wystepuje
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d) zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych — pozycja nie wystepuje
e) zobowigzania wobec CCP - pozycja nie wystepuje
f) zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe — pozycja nie wystepuje

g) kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowiazar krétko-, jak i dtugoterminowych - pozygja nie
wystepuje

h) zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych -
pozycja nie wystepuje

i) dane o zobowiazaniach wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli — pozycja nie wystepuje

j} zobowigzania dtugoterminowe

WVSZ(ZEGELNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
do 1 roku 30 293,40 25 043,61
powyzej 1 roku do 3 lat 15 297,96 41 001,01
powyiej 3 lat do S lat - -
powyzej 5 lat - =
Zobowigzania diugoterminowe razem 45 _2?&26 66 044,62

1.13 Stan rezerw wedtug celu ich utworzenia

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018

Stan rezerw na poczatek okresu {wg tytutéw) 49 025,46 41 500,53

na odroczony podatek dochodowy 35 025,46 30 500,53

na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 000,00 11 000,00

utworzenie: 6091,11 7 524,93

na odroczony podatek dochodowy 2191,11 4 524,93

na $wiadczenia emerytalne i podobne 3900,00 3 000,00
wykorzystanie - -
rozwigzanie - -

na odroczony podatek dochodowy B B
na $§wiadczenia emerytalne i podobne - -

Stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 55 116,57 49 025,46
na odroczony podatek dochodowy 37 216,57 35 025,46
na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 900,00 14 000,00
IStan rezerw na konlec okresu, razem 55 116,57 49 025,46

1.14 Dane o strukturze wilasnosci kapitalu podstawowego

Wartos¢ kapitatu podstawowego wynosi 1.972.373 z. Kapitat dzieli si¢ na 1.972.373 akcji o wartosci nominalnej 1 2t kazda.

Wartos$é
nominalna Udziat w kapitale
Seria Liczba akcji akeji zakiadowym
| Seria A akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria B akcje zdematerializowane 500 001 1 25,35%
Seria C akcje zdematerializowane 500004 1 25,35%
Seria D akcje zdematerializowane 135 000 1 6,84%
Seria E akcje zdematerializowane 123 065 1 6,24%
Seria F_akcje zdematerializowane 9 808 1 0,50%
Seria G akcje zdematerializowane 130 796 1 6,63%
Seria H akcje zdematerializowane 73 698 1 3,74%
| Razem 1972373 100%
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.

bu rozli ia wyniku go za okres

1.15 Propozycje co do spe

Na dzieri sporzadzenia tego sprawozdania Zarzad nie podjat jeszcze decyzji o proponowanym podziale wyniku finansowego za
2019 rok.

1.16 Zobowigqzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego

Na dzier bilansowy Spétka ma podpisang 1 umowe leasingowq (samochdd), ktérej zabezpieczeniem jest wystawiony weksel in
blanco.

1.17 Zobowigzania warunkowe

Pozycja nie wystepuje.

1.18 Dane o wysokosci udzielonych pieczen
Pozycja nie wystepuje.

2, Dane o wartosciach instrumentéw fi ych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych
Pozycja nie wystepuje.

3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegblnych pozycji rachunku zyskéw i strat

3.1 Odsetki od lokat i depozytéw

WYSZCZEGOLNIENTE 31-12-2019 31-12-2018
odsetki od wiasnych lokat i depozytéw - L 23 888,82 15 260,97
odsetki od srodk6éw pienieznych klientow - =
Odsethki od Tokat | depozytdw, razem 23 888 82 15 260.97

3.2 Odsetki od diuinych aktywéw finansowych

WYSZCZEGOLNIENTE 31-12-2019 31-12-2018
odsetki od aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy: 110 807,50 128 382,53
odsetki otrzymane 113 688,25 137 080,35
odsetki naliczone, w tym: - 2880,75 |- 8 697,82
2 terminem zaplaty do 3 miesiecy -
z terminem zapfaty od 3 do 12 miesiecy - 2880,75 |- 8 697,82
z terminem zapfaty powyzej 12 miesigcy -
(Odsetki od lokat | depozytéw, razem 110 807.50 128 382,53

3.3 Odpisy aktualizujgce $rodki trwale
Pozycja nie wystepuje.

3.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do
zaniechania w nastepnym okresie
Pozycja nie wystepuje.

3.5 Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkdéw trwatych na wlasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje.

3.6 Informacje o kwocie i charakterze poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapily incydentalnie
Pozycja nie wystepuje.
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3.7. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych pod: ¢ opodatk ia podatkiem dochodowym od osé6b prawnych od wyniku
finansowego brutto
Zysk/Strata brutto 4330 067,45
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 275,29
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych =
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 648 922,52
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym a nie bedace kosztami
bilansowymi 100 145,48
Pod opodath 4 878 569,00
3.8 Dane o przysztych zobowigzaniach z tytulu podatku dochodowego
Pozycja nie wystepuje.
3.9 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw z dziatalnosci pod j

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
Zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych 13 254 298,03 8651 108,03
- kraj 13 254 298,03 8 651 108,03
- zagranica - -
Doradztwo inwestycyjne 18 000,00 -
- kraj 18 000,00 -
- zagranica - =
Oferowanie instrumentéw finansowych 443 913,00 92 130,27
- kraj 443 913,00 92 130,27
- zagranica - -
Przychody z dzialalnosci podstawowej 13 716 211,03 8 743 238,30

3,10 Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczeg6inieniem statych kosztéw posrednich, o ktérych mowa w art. 97

rozporzadzenia 575/2013
Koszty ponoszone przez Spétke prezentuje rachunek zyskéw i strat. Struktura kosztéw przedstawia sig nastepujgco:
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
Koszty og6tem: 10 008 989,23 7 621049,72
pomniejszenia: 3040014,93 2 260 506,67
State koszty posrednie 6 968 974,30 5 360 543,05
4. Dane uzupelniajace dotyczace poszczegbinych pozycji rachunku przeplywéw pienigznych
4.1. Struktura srodkéw pienieinych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych
WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018
a) w kasie 111,53 397,10
b) na rachunkach bankowych 1545 998,44 808 319,16
¢} inne $rodki pieniezne - -
d) inne aktywa pienieine - -
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 1546 109,97 808 716,26

4.2, Podziat dziatalnosci domu maklerskiego na dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa

Dziatalnos¢ operacvina

Dzialalnoié operacyjna obejmuje wplywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, opisanej we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Dziatalnoéé inwestycyjna obejmuje wplywy i wydatki 2 tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.

Dziatalno$é finansowa

Dziatalno$é finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i splacanie rddet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, emisji akcji.
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4.3 Wykaz korekt, wplywéw i wydatkéw ujetych w pozycjach ,Pozostale korekty”, ,,Pozostate wplywy” i, Pozostate wydatki”
Pozycja nie wystepuje

4.4 Wyjaénienie réznic miedzy 2mianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku przeptywéw

pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31-12-2019 31-12-2018

Bilansowa zmiana zobowigzan: 1455 121,53 -482 145,91
- zmiana stanu zobowigzar z tytutu leasingu 4 230,89 -24 384,18
~ zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych [z wyjatkiem pozZyczek 1 kredytow], w tym

gnduszy specjalnych 1459 352,42 -506 530,09
Bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych: 117 972,46 -22 998,64
- zmiana stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony odnoszona bezposrednio na

kapitat wtasny (wycena obligacji) -1750,08 -3631,86
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 116 222,38 -26 630,50

5. Informacja o zatrudnieniu
5.1 Przecigtne zatrudnienie

W okresie 01.01.2019 — 31.12.2019 przecigtne miesigczne zatrudnienie w Spélce wyniosto:
- 21,7 etatéw na umowe o prace.

5.2 Stan zatrudnienia na 31.12.2019 roku

Na 31.12.2019 roku stan zatrudnienia w Spétce ksztattowat sie nastepujaco:
- 46 0s6b na umowe o prace,

5.3 Wynagrodzenia wyplacone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych

z tututu petnienia
Organ umowy o prace funkgji
Zarzad 470 623,59 717 078,95
Rada Nadzorcza 0,00 90 000,00

5.4 Zaliczki, kredyty, poiyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Pozycja nie wystgpuje.

lasna hinok i
&'
I

6. Wynagrodzenie

Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wynosi 14.700,00

2t netto;

Wynagrodzenie netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wynosi

7.000,00 zt netto.

Inne ustugi nie s3 $wiadczone dla Spétki przez biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe.

-

7. Dane o wartosciach instr
wedlug zasad okre$lonych w rozporzadzeniu na ostatni dzier okresu sprawozdawczego.
Pozycja nie wystepuje.

ych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, wycenionych

8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, fi ywg | wynik fi

Pozycja nie wystepuje.

———
ski na

h 1

y domu maklerskiego

war h niz rynk ze

9.1. Informacje o transakcjach {wraz z ich kwotami) zawartych przez dom
stronami powigzanymi
Pozycja nie wystepuje.
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9.2 Informacje o sumie warto$ci wynikajgcych z ksiag rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, sumie ich wartosci
godziwych, a takie warto$¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomigdzy wartosciami wynikajacymi z ksigg rachunkowych a

wartosciami godziwymi

Transakcje z akcjonariuszami:

przychody ze sprzedazy 49 839,10
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wyposazenia 71219,51
naleznosci krétkoterminowe 21013,24
Transakcje z jednostkami zaleznymi

przychody ze sprzedazy 5776 694,18
przychody z tyt.podnajmu i refaktur | 43812504
przychody ze sprzedazy srodkow trwatych 1 000,00
odsetki 17 904,11
koszt ustug agencyjnych 1712 443,12
pozostate koszty (reklama, refaktury kosztow eksploatacji samochodéw)* 52 639,11
naleznosci krétkoterminowe 1539 441,92
zobowigzania krétkoterminowe 378 530,68
“Fwarltoit zakupow netto |w kosztach znajduje sie dodathowo 1,8 KPLN VAT nieodliczonego od kosztow eksploatac)i samochodiw
osobowych)

Wartos¢ godziwa transakeji réwna jest ich wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych.

10, Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki)

10.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu fi ym roku obr 20
Zdarzenia takie nie wystapity.

10.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w trakcie roku chrotowego oraz po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w spr daniu fi ym

Epidemia Covid-19

Duze wahania na rynkach wplywaja na wartosé aktywdw znajdujacych sie pod zarzadzaniem Spétki, a tym samym na osiggany
wynik finansowy. Istnieje takze ryzyko spadku aktywéw pod zarzadzaniem na skutek wyptat klientéw, w szczegdlnosci
zwigzanych ze zmiang ich sytuacji finansowej/ptynnosciowej bgdacej skutkiem wptywu COVID 19 na prowadzong przez nich
dziatalno$¢ gospodarcza/zawodowg, w tym ograniczert wprowadzonych przez rzad w zwigzku z wystepowaniem epidemii. W tej
chwili oceniamy, ze epidemia nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci spétki, chociaz moze wplynat na pogorszenie
rocznego wyniku finansowego w stosunku do planowanych wartosci. Spétka na biezgco monitoruje sytuacje i w przypadku takiej
koniecznosci nastapi zmniejszenie kosztéw prowadzonej dziatainosci.

10.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunk $ci, w tym d wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jeieli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majatkowq, finansowg i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale {funduszu)
wiasnym

Pozycja nie wystepuje.

10.4 Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy
Pozycja nie wystepuje.

10.5 Dane o poziomie nadzorowanych kapitatéw w podziale na poszczego6ine sktadniki kapif nadzor ychio
catkowitym wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegéinych typéw ryzyka oraz wymég z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowaii oraz wymogdéw z tytutu kosztéw stalych,
obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dziefi bilansowy, poprzedni dzierh bilansowy wraz 2z wartos$ciami
$redniomiesigcznymi

10.5.1 Cele w zakresie zarzadzania kapitatem

Celem Polityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitalowego jest okreélenie warunkéw spetniania norm adekwatnoéci
kapitatowej, polegajacych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogdw kapitalowych z tytutu poszczegéinych
rodzajow ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przysztego zapotrzebowania na kapitat w relacji do identyfikowanych ryzyk oraz
profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatari w razie niespetnienia wymogéw kapitatowych lub duzego ryzyka
niespetnienia wymogoéw kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dazac do osiggniecia powyzszych celéw, Spétka utrzymuje
odpowiednie zasoby kapitatowe, majac na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okreélane w planach
finansowych i kapitatowych Spo6tki.

Dtugoterminowym celem kapitatowym Spétki jest utrzymywanie wskaznika ryzyka powyzej poziomu ostrzegawczego okreslonego
przez Zarzad Spotki.

Preferowana struktura kapitatu jest finansowanie dziatalnosci ze $rodkéw wiasnych.
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10.5.2 Podstawa prawna kalkulacji wymogéw

0Od dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wtasnych wyznaczane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoéciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 {dalej Rozporzadzenie CRR). Wysoko$¢
kapitatéw oraz wymogi kapitatowe na dziert bilansowy oraz wartoéci $redniomiesigczne wyliczone zostaly zgodnie z
obowigzujacym Rozporzadzeniem CRR.

10.5.3 Wyliczenia dotyczace wymogéw kapitatowych

Dane znajduja sig w zataczniku 04_CAM SF SF 2019 wymogi kap

10.6 Informacja o naruszeniu wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozycji w ciggu roku
obrotowego wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013
Naruszenia nie wystapity

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Magdalena Jeske

Prezes Zarzadu
Leszek Kasperski

Wiceprezes Zarzadu
Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzadu
Hanna Kijanowska

14




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzier bilansowy 31.12.2019

61-888 Poznati
ul. Pétwiejska 32

b) zestawienie zmian stanu $rodkow trwatych

grunty (w tym prawo| budynki, lokale i
WYSZCZEGOLNIENIE tytkowani biekty inzynierii puterowe | PoTostRlesrodkl | ¢ o rwale, razem
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej trwale
Warto$¢ brutto $rodkéw trwalych
na poczatek okresu - 15 917,46 195 943,63 1291 658,73 1503 519,82
2wigkszenia (z tytutu) T i 25489,04 | 4841,46 118 389,43 148 719,93
zakupu 5 25 489,04 4 841,46 - 30 330,50
leasingu S - - 118 389,43 118 389,43
zmniejszenia (2 tytutu) - ~ 5486,60 - 153 165,47 158 652,07
sprzedazy - - - 153 165,47 153 165,47
likwidacji - 5 486,60 - - 5 486,60
Warto$€ brutto $rodkéw trwatych B
na koniec okresu N 35919,90 200785,09 1256 882,69 1493 587,68
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu B 3694,95 138 681,16 521 159,29 663 535,40
amortyzacja za okres S 1817,49 26 817,48 214 710,43 243 345,40
zmniejszenie umorzenia - 2789,03 - 88 463,16 91 252,19
Skumulowana amortyzacja Tl i -
(umorzenie) na koniec okresu = 2723,41 165 498,64 647 406,56 815 628,61
Odpisy z tytutu trwalej utraty =
wartosci na poczatek okresu h B - - )
zwigkszenia o R - R -
zmniejszenia m N R R R N
Odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na koniec okresu ° ) : - -
Warto$¢ netto $rodkdw trwalych
na poczatek okresu - 12 222,51 57 262,47 770499,44 839 984,42
Wartoi¢ netto Srodkdw trwalych
na koniec okresu - 33 196,49 35286,45 609 476,13 677 959,07
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WYSZCZEGOLNIENIE

wartos¢
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje |
podobne wartosci

w tym
oprogramowanie
komputerowe

inne warto$ci
niematerialne
i prawne

w tym koszty
2akoriczonych
prac

|_rozwojowych

zallczki na
wartoscl
niematerialne i
prawne

prawne, razem

Wartoscl
niematerialne |

Wartoit brutto wartoddl
niematerialnych | prawnych na
poczgtek okresu

zwigkszenia (z tytutu)

769 297,44

769 297,44

303 756,15

303 756,15

60 135,10

54 475,10

829 432,54

303 756,15

nabycia

303 756,15

303 756,15

303 756,15

i (_z tytutu)

pozostate

Wartos¢ brutto wartoscl
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

Skumulowana amortyzacja
{umorzenie) na poczatek okresu

1073 053,59

679 306,00

|amortyzacja za okres
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

57 735,32

1073 053,59

679 306,00
57 735,32

60 135,10

60 135,10

54 475,10

54 475,10

737 041,32

Odpisy z tytulu trwate] utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenia
zmniejszenia

737 041,32

60 135,10

1133 188,69

739 441,10
5773532

54 475,10

797 176,42

Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

Warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu
Warto3Z netto wartoscl

niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

89 991,44

336 012,27

89 991,44

336 012,27
|

89 991,44

336 012,27




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA Dzien bilansowy 31.12.2019
61-888 Pozna

ul. Péhwiejska 32
pd L | 31-12-2018 01-2019 02-2019 03-2019 04-2019 05-2019 | 06-2019 07-2019 | 08-2019
nadziei  drednia $rednia $rednia $rednia $rednia | $rednia $rednia | édrednia
1 ik kapitatu pod: go Tier | 66,43% 66,45% 66_,74% 65,86%  53,84% 52,49% 52,03% 51,85% 52,12%
Nadwyzka{+)/niedobdér(-) kapitat d go Tier | 8467 897,72 8471463,00 | 8510147,35 | 8458894,48 | 8 265075,41 8038350,24 | 7962343,44 | 793269273 | 7977429,50
Wspélczynnik kapitatu Tier | | eea3% | 66A5% | 66,74% 6586% | 5384% |  5249% | 52,03% | 51,85%  52,12%
dwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | E 262 787,10 | 8266352,38 | 8305036,74 | 825168546 | 8013799,95 | 7787074,78 ' 7711067,98 | 7681417,27 7726154,04
taczny wspétezynnik kapitaiowv | 66,43% 66,45% 66,74% 65,86% 53,84% | 52,49% 52,03% | 51,85% I 52,12% |
Nadwyzka{+)/niedobdr(-) iqcznelu kapitatu 7 989 306,27 | 7992 871,56 | 803155591 | 7975406,76 | 7678 766,01 | 7452040,84 [ 7376034,04 | 7346383,33  7391120,10
e E——
T
Dodatkowe informacje dot. wymogéw kapitatowych 31-12-2018 01-2019 02-2018 03-2019 04-2018 05-2019 06-2019 07-2019 08-2019
nadzien |  drednia érednia i $rednia $rednia $rednia $rednia érednia érednia |
Kapitat za|oiycislski 536 273,68 | 536 840,91 539716,88 | 53733011 535 991,67 537 258,33 533 070,63 532 559,38 543317,39 |
Odehvl By " ;£ A, 1. h [ s 1 R
e lle‘ I veh od w 854695589 | 8549953,95 | 8585762,34 8543191,43  8482910,11 | 8254918,27 | 8183099,18 | 8153 959,72 818793847
Fundusze wiasne oparte na stalych kosztach posrednich 341851031 | 3418510,31 | 3418510,31 I 3453483,68  4187924,26 | 4187924,26 | 4187924,26 | 4187 924,27 | 4187 924,26
— " - ||
Odchylenie wysokosci funduszy wiasnych od wartosci 5664715,26 5 663284,54 | 5706968,90 | 5627037,86 | 4830977,51 | 460425235 | 4528245,55 | 4498594,82 | 4543 331,61
wymogu 2 tyt.kosztow statych




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznari
ul. Pélwiejska 32

TYTULU STALYCH KOSZTOW POSREDNICH
ACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z TYTULU
KOREKTY WYCENY KREDYTOWEI

[ LACZNA KWOTA EKSPQZYCJi NA RYZYKO Z TYTULU
[EZ_YCH EKSPOZYCJI W PORTFELU HANDLOWYM

KWOTY INNYCH EK;POZYCJI NA RYZYKO

Poziom funduszy wiasnych 032019 | 102019 112019 | 122019 31-12-2019
$rednia $rednia | drednia $rednia na dzjen
FUNDUSZE WEASNE | 8708493,65 | 8666032,53 | 8693 284,13 | 8630 006,65 | 8584 892,37
KAPITAL TIER | 8708493,65  8666032,53 | 8603284,13 | 8630006,65 | 8584892,37
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | | 8708493,65 8666032,53 | 8693284,13 | 8630 006,65 | 8584 892,37
KAPITAL DODATKOWY TIER | | 000 0,00 0,00 0,00 000 |
KAPITAL TIER II | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Paziom ekspozyc]i na ryzyko 09-2018 10-2019 | 11-2019 12-201% 31-12-2019
$rednia $rednia $rednia Srednia na dziefi
LACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO | 16751 697,04 16751 697,04 16751 697,04 16751 697,04 16751 697,04
i N 5381322,11| 534906339 516249983 5233480,59|  8815881,23
KWOTY EKSPOZYCII WAZONYCH RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO RYZYKA KREDYTOWEGO, RYZYKA
KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, RYZYKA ROZMYCIA ORAZ
DOSTAW Z POZNIEISZYM TERMINEM ROZLICZENIA
* LACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO - : - - -
ROZLICZENIA/DOSTAWY | N
LACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU - - -
RYZYKA POZYCJI, RYZYKA WALUTOWEGO | RYZYKA CEN
TOWAROW -
LACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z TYTULU - - - -
RYZYKA OPERACYINEGO | |
" DODATKOWA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKO Z ©11370374,93] 11402 633,65 11589197,21| 1151821646/ 7935 815,82

Dzien bilansowy 31.12.2019




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznari
ul. Potwiejska 32

Dzier: bilansowy 31.12.2019

Wspétczynniki kapitatowe 31-12-2018 | 01-2019 02-2019 03-2019 | 04-2019 05-2019 06-2019 07-2019 08-2019
nadzien |  drednia $rednia $rednia $rednia $rednia srednia $rednia $rednia
Wspotczynnik kapitatu pod g0 Tier | 6643% | 66,45% 66,74% 65,86% 53,84% 5249% 52,03% 51,85% 52,12%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitatu pod Tier! | 8467897,72 | 8471463,00 | 851014735 | 8458894,48 | 826507541 | 8038350,24 | 7962343,44 | 7932692,73 | 797742950
Wspslczynnik kapitalu Tier | 6643% | 6645% |  66,74% 6586% | 53,84% 52,49% 52,03% | 5185% | 52,12%
Nadwy#ka(+)/niedobor(-) kapitatu Tier | 8262787,10 | 8266352,38 | 8305036,74 | 8251 685,46 | 801379995 | 778707478 | 771106798 | 7681417,27 | 7726154,04
Laczny wspdtczynnik kapita_lowy 66,43% 66,45% 66,74% 65,86% 53,84% 52,49% 52,03% S1,85% | 52,12%
Nadwyzka{+)/niedobér(-) lacznego kapitatu 7989306,27 | 7992871,56 | 803155591 | 7975406,76 | 7678 766,01 | 745204084 | 7376034,04 | 7346383,33 | 7391120,10
Dodatkowe informacje dot. wymogéw kapitatowych 31122018 = 012019 | 022019 032019 04-2019 05-2019 06-2019 07-2019 08-2019
: - na dzieh $rednia $rednia $rednia $rednia $rednia $rednia | éﬁniﬁ | EredE_
Kapital zalozycielski 536273,68 | 53684091 | 53971688 | 537330,11 | 53599167 | 53725833 | 533070,63 | 53255938 543317,39
Odchylenie wysokos: veh od 854695589 | 8549953,95 | 8585762,34 | 8543 191,43 | 8482910,11 | 8254 918,27 | 8183099,18 | 8153959,72 818793847
kapitatu zalozycielskiego - | ] 1
Fundusze wlasne oparte na stalych kosztach poérednich ~ 3418510,31 | 341851031 | 3418510,31 | 3453483,68 | 4187924,26 | 4187924,26 | 4187924,26 | 4187924,27 4187 924,26
.r\.l hyl, + 1 i £ A 1. h d rt § ;
e yehodwartoscl | ¢ 664719,26 | 5668284,54 | 5706968,90 | 5627037,86 | 4830977,51 | 4604252,35 | 452824555 | 4498594,82 | 4543 331,61
wymogu z tyt.kosztéw statych




CASPAR ASSET MANAGEMENT SA
61-888 Poznari
ul. Pétwiejska 32

wymogu z tyt.kosztéw statych

4442082,39

pélczynniki kapitat 09-2019 10-2019 11-2019 12-2019% 31-12-2019
| $rednia $rednia $rednia $rednia na dzieri
Wspéh ik kapitatu pod: go Tier | | 51,99% 51,73% 51,89% 51,52% 51,25%
Nadwyzka{+)/niedobér(-) kapitalu podstawowego Tier | | 7954 667,28 | 7912206,16 | 7939457,76 7876180,29 7831 066,00
Wspdiczynnik kapitatu Tier | | s1ue9% | 51,73% 51,89% 51,52% | 51,25%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitatu Tier | 7703391,83 | 7660930,71 | 7688182,31 | 7624 904,83 7579 790,54
taczny wspdtezynnik kapitatowy | 51,89% | 51,73% 51,89% 51,52% 51,25%
Nadwyika(+)/niedobér(~) tacznego kapitatu 7368357,89 | 7325896,77 | 735314836 | 7 2_89 870,89 7 244 756,60
-

Dodatkowe Informacje dot. wymogéw kapitatowych 09-2018 10-2019 11-2019 12-2019 31-12-2019
i érednia _ﬁre_d_ni_a | drednia $rednia na dzieri
Kapitat zatozycielski ) 544 266,67 537 903,26 536 008,55 534 044,38 532 312,50
Odchvient oéci fund "

, WysoKos whasnych od wysokoscl | o1 1 5608 | 8128129,27 | 815727558 | 8095962,28 | 8052579,87
kapitatu zatozycielskiego | |
Fundusze wiasne oparte na statych kosztach poérednich | 4 187 924,26 = 4187 924,26 4 187924,26 4187924,26 4187 924,26

Aehyl . 0 ;£ A - b q I I o

Pdchylente w vchodwartolel | 4 o,0 560,39 | 4478108,27 | 4505 359,87 4396 968,10

Dzier bilansowy 31.12.2019




