Informacje na temat pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecen
oraz uzyskanej jakosci wykonywania zlecen za rok 2020

Na podstawie Rozporzqgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe  Parlamentu  Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczqcych
podawania co roku do wiadomosci publicznej przez firmy inwestycyjne informacji na
temat systemow  wykonywania zlecern | jakosci wykonywania @ zlecen
(,Rozporzgdzenie”), Caspar Asset Management S.A. (Dom Maklerski) przedstawia
ponizsze informacje na temat pieciu najlepszych systemdw wykonywania zlecen pod
wzgledem wolumenu obrotu w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen Klientéw
dla kazdej kategorii instrumentdow finansowych oraz uzyskanej jakosci wykonywania
zlecen w 2020 roku.

Zgodnie z zatozeniami regulacji raport ten ma pozwoli¢ inwestorom na ocene jakosci
praktyk wykonywania zleceh danej firmy inwestycyjnej i identyfikacji pieciu
najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu systemdw wykonywania zlecen,
w ktérych firmy inwestycyjne wykonywaty zlecenia klientéw w poprzednim roku.

W ww. Rozporzgdzeniu w celu zapewnienia doktadnosci i porownywalnosci danych
okreslono kategorie instrumentdw finansowych. Raport niniejszy jest przygotowany
zgodnie z tymi kategoriami, z pominieciem kategorii instrumentdw, w zakresie ktérych
nie byty realizowane zlecenia Klientdbw w poprzednim roku z podziatem na dane
dotyczgce klientdw detalicznych i profesjonalnych.

Zakres ustug inwestycyjnych Swiadczonych przez Dom Maklerski nie obejmuje
wykonywania zleceh. Przez miejsce wykonania rozumie sie zatem podmioty
posiadajgce zezwolenia wtasciwych organdéw nadzorujgcych, ktorym Spotka
przekazuje zlecenia do realizacji. Przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacii
zlecen, korzysta z tych Brokerdow, ktérzy posiadajg odpowiednig wiarygodnos$é
i posiadajg odpowiednie rozwigzania techniczne pozwalajgce na sprawne
zawieranie i rozliczanie tfransakcii.

Informacje, o ktérych mowa powyzej przedstawione sg w zatgczonych tabelach
i czesci opisowe;:

e Czes¢ opisowaq,

e Tabelanr 1 -Informacje dotyczgce Klientéw Detalicznych,

e Tabela nr 2 - Informacje dotyczgce klientdw Profesjonalnych,

e Tabela nr 3 - Wykaz pieciu najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu
systemdw wykonywania zleceh w odniesieniu do wszystkich wykonanych
Zlecen klientéw dotyczgcych transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych dla kazdej kategorii instrumentow finansowych.



Czesé opisowa

Dom Maklerski nie wykonywat w 2020 r. zZlecen dotyczgcych transakcji finansowania
z uzyciem papierdow wartosciowych.

Zgodnie z regulacjami prawnymi firmy inwestycyjne sg zobowigzane podawac do
wiadomosci publicznej, informacje dotyczgce uzyskanej jakosci wykonywania zlecen
w systemach wykonywania zlecen, obejmujgce:

a) wyjadnienie wzglednego znaczenia, jakie firma inwestycyjina nadata czynnikom
wykonywania zlecenh obejmujgcym cene, koszty, szybkodé, prawdopodobienstwo
wykonania zlecenia lub wszelkiego rodzaju inne aspekty, w tym czynniki jakosciowe,
przy ocenie jakosci wykonywania zlecen;

Wyboru Posrednikdw, ktérym mogqg by¢ Przekazywane Zlecenia Klientéw dokonuje
Zarzgd Spofki, po uzyskaniu opinii Komitetu Inwestycyjnego. Przy dokonywaniu wyboru
Posrednikow Spotka kieruje sie najlepiej pojetymi interesami Klientow. Spodtka sktada
Zlecenia za posrednictwem tych Posrednikdw, ktdrzy posiadajg odpowiednig
wiarygodnos$¢ i odpowiednie rozwigzania techniczne pozwalajgce na sprawne
zawieranie i rozliczanie tfransakcii.

Przy wyborze Posrednikbw do realizacji zleceh dotyczgcych akgcji, obligacji, tytutow
uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych i innych instrumentéw dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, Spdtka bierze

pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce czynniki przypisujgc im okreslone wagi:

a) kompatybilnos¢ systemow informatycznych podmiotéw i Spotki w zakresie
sktadania, realizacji i rozliczania zlecenh oraz przekazywania informacji -
(0-10)%,

b) niezawodnos¢ i bezpieczenstwo przeprowadzanych operacji oraz ich
rozliczania — (0-30)%,

c) wiarygodnos¢ podmiotu — (0 - 10)%,

d) wysokos$¢ pobieranych optat i prowizji — (60-100)%.

Ocena ww. czynnikdw odbywa sie nie rzadziej niz raz na kwartat i jest uwzgledniana
przy wyborze Posrednikéw, do ktdrych Przekazywane sq Zlecenia przez kolejny kwartat.
W uzasadnionych przypadkach ocena ww. czynnikdw moze by¢ wczesniej niz od
nastepnego kwartatu uwzgledniana przy wyborze Posrednikéw. Zarzgd biorgc m.in.
pod uwage skale dziatalnosci na danym rynku oraz majgc na wzgledzie ograniczenie
ryzyka operacyjnego i ryzyka kontrahenta moze ograniczy¢ liczbe Posrednikdw, za
posrednictwem ktérych sktadane sq zlecenia na poszczegdlnych rynkach.
Przekazujgc Zlecenia Klienta w celu ich realizaciji, Spétka lub Klient moze je zaopatrzy¢
w instrukcje Scisle okreslajgce sposdb jego wykonania lub okreslic tylko niektére z nich.
Realizacja Przekazywanego Zlecenia Klienta z dodatkowymi instrukcjomi moze
odbiegac¢ od Realizacji Zlecenia bez instrukcji.



Spotka Przekazuje Zlecenia Klientdw wytgcznie do Posrednika, ktory dziata na danym
rynku i posiada rozwigzania techniczne, umozliwiajgce réwne traktowanie Klientow.
W przypadku, gdy dane zlecenie moze wykonac¢ wytqgcznie jeden Posrednik, Spotka
Przekazuje Zlecenia Klientow do takiego Posrednika.

W zakresie zlecen dotyczgcych nienotowanych tytutdw uczestnictwa (w tym
certyfikatéw inwestycyjnych) w instytucjach wspdlnego inwestowania migjscem
wykonania zlecenia sg poszczegdlne fundusze inwestycyjne, ktére bezposrednio
prowadzqg dystrybucje/sprzedaz swoich tytutdw uczestnictwa. W przypadku zlecen
dotyczgcych tytutdw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére bezposrednio
nie prowadzqg dystrybucji/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, Spodtka dokonuje wyboru
Posrednika na podstawie opisanych powyzej kryteriow dla akcji, obligaciji, tytutow
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i innych instrumentéw dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

Spotka kieruje zlecenia do tych miejsc Realizacji Zlecen, ktdre posiadajg odpowiednig
wiarygodno$¢ i posiadajg odpowiednie rozwigzania techniczne pozwalajgce na
sprawne zawieranie i rozliczanie transakcji.

Czynniki wyboru miejsca Realizacji Zlecenia na rynku OTC oraz przypisane im wagi:

a) cena instrumentu finansowego — (30-70)%,

b) prawdopodobienstwo i czas realizacji fransakcji oraz jej rozliczenia — (25- 35)%,

c) kompatybilno$¢ systemow informatycznych podmiotéw i Spdtki w  zakresie
sktadania, realizaciji i rozliczania zlecen oraz przekazywania informaciji — (0-10)%,

d) wiarygodnos¢ podmiotu — (0-10)%.

Ocena czynnikdw, o ktérych mowa powyzej odbywa sie nie rzadziej niz raz na kwartat
i jest uwzgledniana przy wyborze miejsc Realizacji Zlecen na rynku OTC przez kolejny
kwartat. W uzasadnionych przypadkach ocena ww. czynnikdw moze by¢ wczesniej
niz od nastepnego kwartatu uwzgledniana przy wyborze miejsc Realizacji Zlecen.
Ocena czynnikdw, o ktérych mowa powyzej odbywa sie kazdorazowo przed
zawarciem transakcji. W uzasadnionych przypadkach Spdtka moze ograniczy¢ liczbe
miejsc Realizacji Zlecen, ktére uwzglednia przy Realizacji Zleceh na danym rynku.
Szczegotowe okreslenie warunkéw, na jakich nastgpic¢ ma wykonanie zlecenia, moze
uniemozliwi¢ Spdtce podjecie dziatan majgcych na celu uzyskanie mozliwie
najlepszych wynikow dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi
warunkami.

b) opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktdw interesdw i wspdinej witasnosci
w__odniesieniu do wszelkich systemodow  wykonywania zleceh stosowanych do
wykonywania zlecenh;

Dom Maklerski nie pozostaje w zadnych bliskich powigzaniach, w odniesieniu do
wszelkich systemdw wykonywania zlecen stosowanych do wykonywania zlecen, jak
rowniez nie ujawnit ani nie zostaty mu ujawnione zadne konflikty intereséw lub
potencjalne konflikty interesdéw w odniesieniu do tych systemdw, jak réwniez nie ma
Z nimi wspdlnej wtasnosci.



c) opis wszelkich szczegdlnych uzgodnieh z dowolnymi systemami wykonywania
Zlecen w odniesieniu do dokonanych lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatdw lub
otrzymanych korzysci niepienieznych;

Dom Maklerski nie jest strong zadnych szczegdlnych uzgodnien z dowolnymi
systemami wykonywania zlecen w odniesieniu do dokonywanych lub otrzymanych
ptatnosci, znizek, rabatéw lub korzysci niepienieznych.

d) wyjasSnienie czynnikdw, ktére doprowadzity do zmiany wykazu systemow
wykonywania zleceh zawartego w strategii wykonywania zlecen firmy, gdyby taka
Zmiana nastgpita;

W poprzednim roku Dom Maklerski nie dokonat zmian w wykazie systemow
wykonywania zlecen zawartych w Polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta w Caspar Asset Management S.A.

e) wyjasnienie, w jaki sposdb wykonanie zlecenia zalezne jest od kategorii klientéw,
w przypadku, gdy firma w rézny sposdb obstuguje rézne kategorie klientdw oraz gdy
moze to wptyngé na uzgodnienia dotyczgce wykonywania zlecen;

Dom Maklerski nie uzaleznia sposobu wykonywania zlecen od kategorii, do ktdrej Klient
zostat zaklasyfikowany.

f) wyjadnienie, czy w przypadku wykonywania zleceh klientéw detalicznych
pierwszenstwo nadano innym kryteriom niz bezposrednia cena i koszt, oraz w jaki
sposdb te inne kryteria byty pomocne w osiggnieciu moZzliwie najlepszego wyniku dia
klienta pod wzgledem catkowitego wynagrodzenia;

Dom Maklerski nie uzaleznia sposobu wykonywania zlecenh od kategorii, do ktérej Klient
zostat zaklasyfikowany.

a) wyjasnienie, w jaki sposdb firma inwestycyjna zastosowata ewentualne dane lub
narzedzia dotyczgce jakosci  wykonywania zlecen, w tym wszelkie dane
opublikowane zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym (UE) 2017/575;

Dom Maklerski nie zastosowat zadnych danych lub narzedzi dotyczgcych jakosci
wykonywania zlecehn, w tym nie zastosowat danych opublikowanych zgodnie
z rozporzgdzeniem delegowanym (UE) 2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 roku
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standarddw
technicznych dotyczgcych danych publikowanych przez systemy wykonywania
zlecen na temat jakosci wykonywania fransakciji.



h) w stosownych przypadkach — wyjasnienie, w jaki sposdb firma inwestycyina
wykorzystata informacije udostepniane przez dostawce informaciji skonsolidowanych
(CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy 2014/65/UE.

Dom Maklerski nie wykorzystat informacji udostepnianych przez dostawce informaciji
skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy Parlaomentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 roku w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE.



Tabela numer 1 Informacje dotyczqgce Klientéow Detalicznych

Kategoria
instrumentu

a) Instrumenty udziatowe

Powiadomienie w
przypadku Srednio
ponizej jednej
fransakcji na
dzieh roboczy w
poprzednim roku

Pieé najlepszych
systeméw
wykonywania
zlecen
uszeregowanych
pod wzgledem
wolumenu obrotu
(malejgco)

Udziat
wolumenu
obrotu jako
odsetek
catkowitego
wolumenu w
tej kategorii

Udziat
wykonanych
zlecen jako
odsetek
catkowitej
liczby zlecen
w tej kategorii

Odsetek
zlecen

pasywnych

Odsetek zlecen
agresywnych

Odsetek zlecen
ukierunkowanych

Kepler Cheuvreux
(9695005EOQZG9X8
IRJD84)

56.84%

52.30%

N/A

N/A

100%

Baader Bank
(529900JFOPPEDU
R61H13)

31.62%

33.94%

N/A

N/A

100%

Erste Securities
(259400067Y8ROX
UKET91)

9.06%

10.51%

N/A

N/A

100%

Raiffeisen
Centrobank
(529900M2F7D579
SH1A49)

1.64%

1.86%

N/A

N/A

100%

Wood &
Company
(549300UY JKOXE3
HB8L79)

0.68%

1.09%

N/A

N/A

100%




Kategoria insfrumentu

b) Instfrumenty dtuzne

Powiadomienie w przypadku N
srednio ponizej jednej
transakcji na dzieh roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych systemow Udziat Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
wykonywania zlecen wolumenu wykonanyc | zlecen zlecen ukierunkowanyc
uszeregowanych pod wzgledem obrotu jako | hzlecen pasywnyc | agresywnyc | h
wolumenu obrotu (malejgco) odsetek jako h h

catkowiteg | odsetek

o catkowitej

wolumenu liczby

w tej zlecen w tej

kategorii kategorii
mBank 98.29% 96.93% N/A N/A 100%
(259400DZXF7UJKK2AY35)
PKO BP DM 1.70% 2.63% N/A N/A 100%
(PAGTT6GFTWA0CVIMFRA43)
PKO BP Skarb 0.01% 0.44% N/A N/A 100%
(PAGTT6GF1W40CVIMFR43)

Kategoria instrumentu

k) Produkty bedgce przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe i towary bedgce
przedmiotem obrotfu gietdowego)

Powiadomienie w N

przypadku srednio
ponizej jednej fransakgcji
na dzien roboczy w

poprzednim roku

Pieé najlepszych systeméw Udziat Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
wykonywania zlecen wolumenu wykonanyc zlecen zlecen ukierunkowanyc
uszeregowanych pod obrotu jako h zlecen pasywnyc agresywnyc h
wzgledem wolumenu obrotu | odsetek jako h h
(malejaco) catkowitego odsetek
wolumenu w catkowitej
tej kategorii liczby
zlecen w tej
kategorii
Kepler Cheuvreux 98.31% 97.04% N/A N/A 100%

(?695005EQZG9X8IRID84)




Erste Securities 1.66% 2.87% N/A N/A 100%
(259400067Y8ROXUKE191)
Baader Bank 0.03% 0.09% N/A N/A 100%

(529900JFOPPEDUR61H13
)




Tabela numer 2 Informacje dotyczqgce Klientéw Profesjonalnych

Kategoria instrumentu

a) Instrumenty udziatowe

Powiadomienie w przypadku N
srednio ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w poprzednim
roku
Pie¢ najlepszych systemow Udziat Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
wykonywania zlecen wolumenu zlecen zlecen zlecen ukierunkowany
uszeregowanych pod wzgledem obrotu jako | wykonanyc pasywnyc | agresywny ch
wolumenu obrotu (malejgco) odsetek h jako h ch

catkowiteg | odsetek

o catkowitej

wolumenu liczby

w tej zlecen w tej

kategorii kategorii
Baader Bank 71.11% 62.96% N/A N/A 100%
(529900JFOPPEDUR61TH13)
Kepler Cheuvreux 28.10% 35.35% N/A N/A 100%
(9695005EOZG9X8IRID84)
Jefferies (US), LLC 0.35% 0.64% N/A N/A 100%
(58PU97L1COWSRCWADL48)
Jefferies Int Ltd 0.28% 0.62% N/A N/A 100%
(S5THZMDUJCTQZBTRVI?8)
Wood & Company 0.10% 0.21% N/A N/A 100%

(549300UY JKOXE3HB8L79)




Kategoria instrumentu

b) Instfrumenty dtuzne

Powiadomienie w przypadku | N
srednio ponizej jednej
transakcji na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych systemow Udziat Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
wykonywania zlecen wolumenu wykonanych | zlecen zlecen ukierunkowanyc
uszeregowanych pod wzgledem obrotu jako zlecen jako pasywnyc | agresywnyc | h
wolumenu obrotu (malejgco) odsetek odsetek h h

catkowitego | catkowitej

wolumenuw | liczby zlecen

tej kategorii w tej

kategorii

JP Morgan Securities 75.38% 55.79% N/A N/A 100%
(K6QOWITPSTLT1O4IQL?C32)
Pekao SA Skarb 8.93 % 21.05% N/A N/A 100%
(5493000LKS7B3UTF7H35)
mBank 7.03% 12.11% N/A N/A 100%
(259400DZXF7UJKK2AY35)
JP Morgan AG 5.24% 4.74% N/A N/A 100%
(549300ZK53CNGEEI6A29)
Goldman Sachs 3.09% 4.21% N/A N/A 100%
(W22LROWP2IHZNBB6K528)

Kategoria instrumentu

k) Produkty bedqgce przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe i towary bedqgce
przedmiotem obrotu gietdowego)

Powiadomienie w N

przypadku Srednio
ponizej jednej transakciji
na dzieh roboczy w
poprzednim roku

Pieé najlepszych systeméw
wykonywania zleceh
uszeregowanych pod
wzgledem wolumenu
obrotu (malejgco)

Udziat
wolumenu
obrotu jako
odsetek
catkowitego

Udziat
wykonanych
zlecen jako
odsetek
catkowitej

Odsetek
zlecen
pasywnych

Odsetek
zlecen
agresywnych

Odsetek zlecen
ukierunkowanych




wolumenu w liczby zlecen
tej kategorii w tej kategorii

Kepler Cheuvreux 100% 100% N/A N/A 100%
(9695005EOZG9X8IRID84)

Tabela numer 3 Wykaz pieciu najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu systemoéw
wykonywania zlecen w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen klientéw
dotyczqcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych dla
kazdej kategorii instrumentow finansowych

Kategoria instrumentu a) Instrumenty udziatowe

Powiadomienie w przypadku Srednio ponizej | N
jednej transakcji na dzieh roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych systemow uszeregowanych | Udziat wolumenu Udziat wykonanych zlecen

pod wzgledem wolumenu (malejqco) obrotu jako odsetek jako odsetek catkowitej
catkowitego liczby zlecen w tej
wolumenu w tej kategorii
kategorii

Baader Bank (529900JFOPPEDUR61H13) 52.30% 36.49%

Kepler Cheuvreux (9695005EOZG9X8IRID84) 41.78% 50,81%

Erste Securities (259400067Y8ROXUKET91) 4.33% 9.59%

Raiffeisen Centrobank 0.78% 1.69%

(529900M2F7D5795H1 A49)

Wood & Company (549300UYJKOXE3HBSL7?) | 0.38% 1.01%

Kategoria instrumentu b) Instrumenty dtuzne

Powiadomienie w przypadku srednio ponizej | N
jednej transakcji na dzieh roboczy w
poprzednim roku




Pieé najlepszych systeméw Udziat wolumenu obrotu | Udziat wykonanych

uszeregowanych pod wzgledem wolumenu | jako odsetek zlecen jako odsetek

(malejgco) catkowitego wolumenu catkowitej liczby zlecen
w tej kategorii w tej kategorii

JP Morgan Securities 70.60% 25.36%

(KEQOWTPSTLT1O4IQL?C32)

mBank (259400DZXF7UJKK2AY35) 12.81% 58.37%

PKO BP Skarb (P4AGTT6GF1W40CVIMFR43) 8.37% 9.57%

JP Morgan AG (549300ZK53CNGEEI6A29) 4.91% 2.15%

Goldman Sachs (W22LROWP2IHZNBB6K528 ) 2.90% 1.91%

Kategoria insfrumentu

k) Produkty bedgce przedmiotem obrotu gietdowego
(fundusze inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery

gietdowego)

wartos$ciowe i towary bedgce przedmiotem obrotu

Powiadomienie w przypadku Srednio

ponizej jednej transakcji na dzien
roboczy w poprzednim roku

Pieé najlepszych systeméw
uszeregowanych pod wzgledem
wolumenu (malejgco)

Udziat wolumenu obrotu

jako odsetek catkowitego
wolumenu w tej kategorii

Udziat wykonanych zlecen
jako odsetek catkowitej
liczby zlecen w tej kategorii

Kepler Cheuvreux 98.46% 97.08%
(9695005EOQZG9X8IRID84)

Erste Securities (259400067Y8ROXUKET91) | 1.51% 2.83%
Baader Bank (529900JFOPPEDUR61H13) 0.02% 0.09%




