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JEDNOSTKOWY RAPORT ROCINY
ZA 2021 ROK
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Szanowni Akcjonariusze,

Zarzgdzanie aktywami powierzonymi przez klientdw, poszukiwanie najlepszych do inwestyciji
spotek wirdd wielu mozliwosci, jakie daje inwestowanie na rynkach globalnych to nasza pasja.
Rozwijamy firme z poczuciem ogromnej odpowiedzialnosci oferujgc naszym Klientom starannie
wyselekcjonowane produkty, ktére skutecznie pozwalajg im zrealizowac cele inwestycyjne.
Nasz sukces, rosngcg wartos¢ aktywodw pod zarzgdzaniem i administracjq, opieramy na dwdch
fundamentach: komunikacji z klientami i frafnemu odpowiadaniu na ich potrzeby
oraz na wtasnej strukturze dystrybucyjnej, w ktérej takze mozemy oferowac komplementarne
fundusze inwestycyjne.

W 2021 roku warunki rynkowe nie pozwolity nam uzyska¢ dodatkowych przychoddw z tytutu
optaty zmiennej za zarzgdzanie. Niemniej jednak nasze wyniki finansowe za rok 2021,
bez uwzgledniania tej optaty wykazujg stabilny wzrost. W poprzednim roku utworzylismy szdsty
zamkniety fundusz inwestycyjny i wraz z klientami pracujemy nad kolejnymi. W naszym asset
management utworzylismy strategie dtuzng i obecnie oczekujemy na zatwierdzenie nowego
subfunduszu dtuznego w ramach Caspar FIO. Rozwijamy nasze produkty nie tylko
aby dostosowac je do potrzeb klientdw, ale aby takze zaoferowac im mozliwosciinwestowania
w segmentach rynku, ktére dajg najatrakcyjniejsze mozliwosci zarobku.

Przewidujemy, ze kolejny 2022 rok uptynie pod znakiem duzej zmiennosci i zaskakujgcych
wydarzeh wptywajgcych na wiele branz. Taka réznorodnose i intensywnos$é czynnikdw, przy
rosngcej inflacji, daje duze mozliwosci na rynkach finansowych. Naszym celem jest zwiekszanie
udziatu w rynku w segmencie produktdéw akcyjnych i mieszanych. Uwazamy, ze wtasnie
te produkty dajqg realng mozliwos¢ zarobku w warunkach szybko rosngcej inflacji.

Organy Spotki podjety decyzje o przeniesieniu notowan akcji na Rynek Gtowny Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie. Obecnie trwa procedowanie prospektu w Komisji
Nadzoru Finansowego. Wierzymy, ze przenosimy na gtéwny parkiet zwiekszg naszg
rozpoznawalno$¢ wsérdd inwestordw, ale takze pozwolg na szerszg prezentacje naszych
mozliwosci zarzgdczych w gronie potencjalnych klientéw.

Spoétka od lat praktykuje wyptate dywidendy na wysokim poziomie. Spdtka nie ma obecnie
istotnych potrzeb kapitatowych, stgd rekomendujemy wyptate dywidendy na poziomie 80%
zysku 1j. 6,7 min zt, co jest rédwniez zgodne z przyjetq przez Spdtke politykg dywidendowa.

Dziekujemy wszystkim naszym Klientom, Partnerom i przede wszystkim Pracownikom

za wspdtprace w minionym, bardzo intensywnym roku i liczymy, ze ten niewqgtpliwie takze
bardzo intensywny rok bedzie naszym wspdlnym sukcesem.

L powazaniem

Leszek Kasperski
Prezes Zarzgdu
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Z przyjemnoscig przedstawiamy jednostkowy raport roczny Caspar Asset Management S.A.
za 2021 rok.

CASPAR ASSET MANAGEMENT SPOtKA AKCYJINA z siedzibg w Poznaniu, ul. Potwiejska 32,
61 — 888 Poznan, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000335440, REGON 301186397, NIP 7792362543,
o kapitale zaktadowym w kwocie 1.972.373 zt, w catosci optaconym.

W sktad Zarzgdu w 2021 wchodzity nastepujgce osoby:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzqdu
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzgdu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia raportu:

Liczba akgiji Liczba gtosow llos¢ w %
Akcje na okaziciela 9 861865 9861 865 100 %
(wprowadzone do obrotu
na rynku NewConnect)
Akcjonariusze % gtosdw Akcjonariusza

w ogdlnej liczbie gtosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Piotr Przedwojski 28,83%
Leszek Kasperski 28,68%
Btazej Bogdziewicz 27,76%
Pozostali 14,73%

Caspar Asset Management S.A. jest domem maklerskim specjalizujgcym sie w obstudze
klientéw zamoznych (HNWI) i bardzo zamoznych klientow (UNHWI).

Swoim klientom $wiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w ramach szerokiej
palety strategii inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci inwestycyjnej Caspar Asset
Management S.A. sq globalne rynki akcji oraz rynki obligacji rzgdowych, w szczegdinosci
w Polsce i w USA, w tym takze rynki ETFOw inwestujgcych w akcje i obligacje.

Caspar Asset Management S.A. oprécz zarzgdzania portfelami klientdw indywidualnych
Swiadczy rowniez ustuge zarzgdzania dla klientéw instytucjonalnych, w tym zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi na zlecenie Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

1) Caspar Parasolowy Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, ktéry aktualnie zawiera
nastepujgce Subfundusze:

- Akcji Europejskich,

- Stabilny (w okresie od dnia 2 listopada 2012 roku do dnia 31 maja 2019 roku: Akcji
Polskich),

- Globalny,

2) szeScioma funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.
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Caspar Asset Management S.A. prowadzi réwniez dziatalno$¢ w  zakresie: doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zlecenh nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz oferowania instrumentdw finansowych.

Caspar Asset Management S.A. jest zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A.

Caspar Asset Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A.

W ramach grupy kapitatowej Caspar koncentruje sie na potrzebach klientéw chcgcych
pomnazac swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar Asset
Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. odbywa
sie to poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Aktywa zarzgdzane przez Caspar AM S.A. pozyskiwane byty w 2021 roku przez wtasng siec
sprzedazy oraz spotke zalezng petnigcq role agenta firmy inwestycyjnej — F-Trust S.A.

Pomimo trwajgcej pandemii, Spdtka Caspar Asset Management S.A. odnotowata w roku 2021
znaczqcy wzrost wzgledem wielkosci aktywdw pod zarzgdzaniem. Mimo spadku osiggnietych
przychoddw, jak i wypracowanego wyniku finansowego w odniesieniu do rekordowego roku
2020, w ktérym Spdtka uzyskata bardzo duze wptywy z tytutu succcess fee, Spdtka utrzymuije
wynik i przychody na wysokim poziomie. Biorgc pod uwage wytgcznie wptywy z optaty statej -
to byty one zdecydowanie wyzsze w poréwnaniu do roku 2020 z uwagi na zwiekszenie bazy
aktywow pod zarzgdzaniem.

W dniu 31 grudnia 2021 roku aktywa klientdéw indywidualnych ustugi asset management
wynosity ponad 798 min zt.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A. :

- funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity prawie 234 min zt,

- 6 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity
prawie 1,189 mid zt.

Zatem na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci
prawie 2,221 mld zt, czyli o wartosci wyzszej ponad 20% niz rok temu.

Przychody z dziatalnosci podstawowej prowadzonej przez Spdtke od 1 stycznia 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku wyniosty prawie 23 min 600 tys. zt i byty o ponad 47% nizsze
w porédwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Spdétka dobrze poradzita sobie z zagrozeniami zwigzanymi z epidemig SARS-CoV-2
we wszystkich obszarach jej funkcjonowania. W chwili obecnej Spdtka jest organizacyjnie
i finansowo przygotowana do dalszego funkcjonowania w  Srodowisku zagrozenia
zw. z COVID-19. Dostrzegamy jednak zagrozenia zw. z potencjalnie wysokg zmiennosciq
na rynkach finansowych, ktéra moze skutkowac zmniejszeniem wycen inwestycji klientow.

Dnia 16 grudnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Caspar Asset Management Spotka Akcyjna podjeto uchwate nr 5 z dnia 16 grudnia 2021 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela
serii A, B, C, D, E, F, G i H Spdtki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A., a na poczgtku kwietnia br. Spdtka ztozyta
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie zatwierdzenia Prospektu.
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W dniu 24 Iutego 2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazie na Ukrainie.
W chwili obecnej trwajgca na Ukrainie wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke. Niemniej jednak, wptywa ona na nastroje inwestorow
oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowad
wycofaniem czesci srodkdw przez inwestordw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzgdzanych
przez Spotke aktywdw. Na chwile obecng istniejgcy konflikt nie stanowi zagrozenia
dla kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Spotka na dzien 31 grudnia 2021 roku posiadata:

o 98,75% akcji CASPAR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. CASPAR TFI S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem
0000387202. Caspar TRl S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
a takze na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(odpowiednio nr decyzji KNF: DFI/1/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG),
a 2 listopada 2012 roku rozpoczgt dziatalnos¢ operacyjng Caspar Parasolowy FIO.

e 100% akcji F — Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F — Trust S.A. zostata wpisana
do KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spodtka posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na dystrybucije jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru agentdw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest
agentem firmy inwestycyjnej - Caspar Asset Management S.A.

Leszek Kasperski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Informacja o prezentacji danych

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2021 oraz 2020.
Dane te powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczgce czynnikéw
wptywajgcych na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ oraz w kontekscie sprawozdania
finansowego zatgczonego do niniejszego raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane
sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF"),
zatwierdzonymi  przez Unie Europejskg. MSSF  obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC"). Dane pochodzg
ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:
> poszczegodlne pozycje ze sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczone po kursie
srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2020r.: 1 EUR = 4,6148 zt
oraz na dziehn 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR = 4,5994 zt
> poszczegodlne pozycje ze sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw
przeliczcone po kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng $rednich  kursdw
Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy:
a) w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2020 r.: 1 EUR = 4,4742 7t
b) w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2021 r.: 1 EUR = 4,5775 7t

Dla celdw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane
mogq by¢ zaokrgglone.
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Wybrane dane finansowe jednostkowe

Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2021 ‘ 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 25 881 47 480 5627 10 289
Zobowigzania 5329 17 961 1159 3892
Kapitat wiasny 20 552 29 519 4 468 6397

Wybrane dane ze sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalno$ci podstawowej 23 590 44 544 5153 9 956
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 658 26 433 1891 5908
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 028 26 525 2191 5928
Zysk (strata) netto 8283 21 475 1809 4800
Zysk na akcje (PLN) 0.84 10,89 0,18 2,43
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0.84 10,89 0.18 2,43
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Oswiadczenia Zarzqdu Spotki

Poznan, dnia 27.05.2022 roku
OSWIADCZENIE

Zarzgd Caspar Asset Management S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe Caspar Asset Management S.A. za 2021 r. i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq
Spotki oraz jej wynik finansowy, a takze ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spobtki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Spdtki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Leszek Kasperski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Poznan, dnia 27.05.2022 roku
OSWIADCZENIE

Zarzad Caspar Asset Management S.A. o$wiadcza, iz firma audytorska tj. Grant Thornton Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. z siedzibg w Poznaniu, dokonujgca badania
rocznego sprawozdania finansowego Caspar Asset Management S.A. za 2021 rok zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz ze ta firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie tego
sprawozdania spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania
z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Leszek Kasperski Btazej Bogdziewicz Hanna Kijanowska
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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