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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

MSSF MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z dzialalnosci podstawowej 1. 37548 54 837 20740
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 13 546 29919 7940
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowe;j 24002 24918 12800
Koszty dziatalnosci podstawowej 27433 22458 15415
Zysk (strata) brutto z dzialalno$ci podstawowej 10115 32379 5325
Pozostate przychody operacyjne 2.3 106 27 31
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 2.4 27 131 402
- straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych B B 9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 194 32275 4954
Przychody finansowe 3.2 374 125 145
Koszty finansowe 3.3 69 49 47
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-) 9. 42 60 17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10541 32411 5069
Podatek dochodowy 4, 2066 6164 1038
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8475 26 247 4031
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 15. B -
Zysk (strata) netto 8475 26 247 4031
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8469 26 189 4023
- podmiotom niekontrolujgcym 6 58 8
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: T - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych 14, 108 175 9
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych 14. 20 33 2
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 88 142 7
Catkowite dochody 8563 26 389 4038
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 557 26 331 4030
- podmiotom niekontrolujgcym 6 58 8
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
MSSF MSSF MSSF
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nota PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
ilos¢ akcji 9 861 865 1972373 1972373
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 51 0,86 13,28 2,04
- rozwodniony 5.1 0,86 13,28 2,04
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 5.1 0,86 13,28 2,04
- rozwodniony 5.1 0,86 13,28 2,04
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Pasywa razem

MSSF MSSF MSSF
Aktywa
Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10. 7620 4349 3785
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7. 4133 33432 5402
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 32 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 17. 259 93 122
Aktywa finansowe 6. 13931 8 616 6 482
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11. 4214 3768 4040
Wartosci niematerialne 12. 1295 793 784
Rzeczowe aktywa trwate 13. 908 718 751
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 9. 154 80 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14. 351 523 207
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15. ) ) )

Aktywa razem 32 897 52 372 21 593

MSSF MSSF MSSF
Pasywa
Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2228 8 652 2096
zobowigzania 16.
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 41 4804 570
Leasing 11. 3690 3472 3831
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14. 180 119 74
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18. 43 62 27
Pozostate rezerwy 19. 162 152 71
Rozliczenia miedzyokresowe 17. 1388 1172 648
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do B B -
sprzedazy

Zobowigzania 7732 18 433 7317
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki - - -
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 20.1 1972 1972 1972
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20.2 7803 7803 7803
Pozostate kapitaty 20.3 6 496 1048 733
Zyski zatrzymane: 8830 23 058 3673
- zysk (strata) z lat ubiegtych 361 (1 040) (350)
- zysk (strata) netto przypadajgcy 8469 26 189 4023
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ° (2091) -
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 25101 33881 14 181
dominujacej
Udzialy niedajgce kontroli 20.4 64 58 95
Kapitat wiasny 25 165 33939 14 276

32 897 52 372 21593
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Udzialy Kapitat wtasny
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej niedajace razem
kontroli
Nota 5 2222? Zaekc'i
Kapitat P A2y axc) Pozostate Zyski
powyzej ich . Razem
podstawowy wartosci kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2021 roku 1972 7803 1048 23991 34 814 58 34 872
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - (933) (933) - (933)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7803 1048 23 058 33881 58 33939
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2021 roku

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujgcymi) 20.4 - - - - - - -
Dywidendy 5.2 - - (17 337) (17 337) - (17 337)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 5448 (5 448) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 5448 (22 785) (17 337) - (17 337)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku - - - 8 469 8 469 6 8475
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01

do 31.12.2021 roku - - - 88 88 - 88
Razem catkowite dochody - - - 8 557 8 557 6 8563
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 1972 7803 6 496 8830 25101 64 25 165
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitelat ze Udziaty )
Nota Kapitat Sprisvdizy iiir(]cjl Pozostate Zyski Razem niedajgce Kaplrg:lzl‘\e/vr:]asny
podstawowy P wayrto é G kapitaty zatrzymane kontroli

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2020 roku 1972 7 803 733 3627 14 135 95 14 230
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - 46 46 - 46
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 733 3673 14181 95 14 276
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2020 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) 20.4 - - - (2109 (1109 (95) (1 204)
Dywidendy 5.2 - - - (5522) (5522) - (5522)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 315 (315) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 315 (6 946) (6 631) (95) (6 726)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku - - - 26 189 26 189 58 26 247
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2020 roku - - - 142 142 - 142
Razem catkowite dochody - - - 26 331 26 331 58 26 389
Saldo na dzien 31.12.2020 roku 1972 7803 1048 23 058 33881 58 33939
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitelﬂ e Udziaty .
Nota Kapitat Spri‘:vdizy iiir(]cjl Pozostate Zyski Razem niedajgce Kaplrt:;;vr:? sy
podstawowy P wayrto é G kapitaty zatrzymane kontroli

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1972 7 803 720 1030 11 525 57 11 582
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - (33) (33) - (33)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7803 720 997 11 492 57 11 549
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) 20.4 - - - - - 30 30
Dywidendy 5.2 - - - (1341) (1341) - (1 341)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 13 (13) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 13 (1 354) (1341) 30 (1311)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - 4023 4023 8 4031
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - 7 7 - 7
Razem catkowite dochody - - - 4030 4030 8 4038
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 1972 7803 733 3673 14 181 95 14 276
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10541 32411 5069
Korekty:
Amortyzacja 1587 1274 1095
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (95) 2 (1)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz (269) - (23)
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 10 13
Koszty odsetek 50 33 29
Przychody z odsetek i dywidend (28) (93) (111)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (24) (60) (17)
Inne korekty - - -
Korekty razem 10. 1221 1162 985
Zmiana stanu naleznosci 29 267 (28 030) (3050)
Zmiana stanu zobowigzan (6 407) 6 555 994
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 60 671 320
Zmiany w kapitale obrotowym 22 920 (20 804) (1736)
Zaptacony podatek dochodowy (6 649) (2 236) (583)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 033 10533 3735
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (905) (340) (644)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (541) (205) (202)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 120 3 71
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (1 203) -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdéw finansowych (9057) (1992) (442)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 4063 - 648
Otrzymane odsetki 17 125 114
Otrzymane dywidendy 18 - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 285) (3612) (455)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli ° ° 30
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1090) (803) (747)
Odsetki zaptacone (50) (31) (30)
Dywidendy wyptacone (17 337) (5523) (1341)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (18 477) (6 357) (2088)

3271 564 1192
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10. 4349 3785 2593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10. 7620 4 349 3785
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogolne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej CASPAR Asset Management S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”,
,Grupg”] jest CASPAR Asset Management Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,Spétkg dominujacg”].

Spétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 sierpnia 2009 roku. Spdtka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, - VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000335440. Spotce dominujgcej nadano
numer NIP 7792362543 i numer statystyczny REGON 301186397.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Potwiejskiej 32 w Poznaniu (61-888). Siedziba Spdtki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W skiad Zarzgdu Spodtki dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:

= Leszek Kasperski — Prezes Zarzadu,

= Btazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu,

= Hanna Kijanowska — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujgcej:
= wdniu 26 wrzesnia 2019 roku Pan Piotr Przedwojski ztozyt rezygnacje, ze skutkiem od dnia 1 pazdziernika
2019 roku, z petnienia funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu Spotki Caspar Asset Management S.A.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji wchodzili:

Rafat Litwic — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Mizuro — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptokarz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Andrzej Tabor — Cztonek Rady Nadzorczej.
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 10 marca 2022 roku cata Rada Nadzorcza w sktadzie:
= Rafat Litwic — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Piotr Kazmierczak — Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Maciej Mizuro — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
= Rafat Plékarz — Czlonek Rady Nadzorczej,
zostata odwotana i jednoczes$nie powotano Rade Nadzorczg na nowg kadencje w sktadzie:
= Rafat Litwic — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Czionek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Mizuro — Czlonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptokarz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Tabor — Cztonek Rady Nadzorczej.
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 15 marca 2022 roku, Rada Nadzorcza wybrata na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana Rafala Litwica oraz na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej —
Pana Macieja Czapiewskiego.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej jest, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 26 maja 2010 roku, dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
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Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata zezwolenie na wykonywanie nowych
dziatalnosci, przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw finansowych. Spoétka rozpoczeta wykonywanie
czynnos$ci w ramach rozszerzonego zezwolenia w styczniu 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek zaleznych jest:

= Poérednictwo pieniezne, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, dziatalno$¢ agentow i brokerow
ubezpieczeniowych realizowane przez spétke F-Trust S.A.,

= Tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa; posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych; petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych realizowane przez
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego.,

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
przychoddéw ze sprzedazy i segmentdw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej CASPAR Asset Management S.A. wchodzg Spétka dominujgca oraz nastepujgce spotki
zalezne:

Miejsce Udziat Grupy w kapitale:
L L prowadzenia R o
Nazwa spotki zaleznej - s Rodzaj dziatalno$ci
dziatalnosci i 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
kraj rejestracji
CASPAR  Towarzystwo Tworzenie i zarzadzanie
Funduszy Inwestycyjnych | Poznan, Polska funduszami 98,75 % 98,75 % 98,75 %
Spotka Akcyjna inwestycyjnymi
F-Trust Spolka Akcyjna | Poznan, Polska Posrednictwo, finansowa 100,0 % 100,0 % 93,99 %
dziatalno$¢ ustugowa

Informacje szczegotowe o spotkach zaleznych zostaty zawarte w nocie nr 9.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2021 udziaty w spétkach
stowarzyszonych zostaty wycenione metoda praw wtasnosci. Szczegotowe informacje o spotkach stowarzyszonych
zostaty zawarte w nocie nr 9.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujgce transakcje, ktore
miaty wplyw na ksztaltt Grupy Kapitatowej:
= w listopadzie 2020 roku Spdtka Dominujgca wykupita akcje od udziatowcdw mniejszosciowych spofki
zaleznej F-Trust obejmujgc tym samym 100% kontroli nad spétka.
Szerszy opis wptywu przeprowadzonych transakgcji na sytuacje finansowg oraz majatkowg Grupy Kapitatowej zostat
przedstawiony w nocie nr 8 dotyczacej naby¢ udziatdéw niekontrolujgcych.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzagdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2021 jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Datg przejscia na MSSF jest
1 stycznia 2019 roku. Korekty zwigzane z przejsciem na MSSF zostaty zaprezentowane w nocie ,Korekta bfedu
oraz zmiana zasad rachunkowoS$ci”
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W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane wraz z danymi
poréwnawczymi za nastepujgce okresy:

e 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021

e 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020

e 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke dominujacg oraz jej spotki zalezne w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg istotne
niepewnosci dotyczgce zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spofki
dominujgcej oraz jej spotek zaleznych do kontynuowania dziatalnosci.

Grupa w poprawny sposob poradzita sobie z zagrozeniami zwigzanymi z epidemig SARS-CoV-2 we wszystkich
obszarach funkcjonowania. W szczegolnosci stan epidemii nie wplynat negatywnie na organizacje pracy Grupy,
wolumeny sprzedazy, a takze na wynik finansowy Grupy. W chwili obecnej Grupa jest organizacyjnie i finansowo
przygotowana do dalszego funkcjonowania w s$rodowisku zagrozenia zw. z COVID-19. Dostrzegamy jednak
zagrozenia zw. z potencjalnie wysokg zmiennoscig na rynkach finansowych, ktéra moze skutkowac¢ zmniejszeniem
wycen inwestycji klientow. Epidemia nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy.

W dniu 24.02.2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraing. W chwili obecnej trwajgca w Ukrainie
wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Grupe. Niemniej jednak, wptywa ona
na nastroje inwestoréw oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac¢
wycofaniem czesci srodkéw przez inwestoréw, jak rowniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych
przez Grupe aktywow. Jednoczesnie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stop procentowych,
spotegowanych istniejacym konfliktem zbrojnym moze mie¢ wptyw na atrakcyjnos¢ produktéw oferowanych przez
Grupe. Na chwile obecng istniejgcy konflikt nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardoéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2020 roku

Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z MSSF,
obejmujgcym nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, jest statutowe skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2021, a datg przejscia na MSSF 1 stycznia 2019 roku.

Korekty zwigzane z przejsciem na MSSF zostaly zaprezentowane w punkcie ,Korekta bfedu oraz zmiana zasad
rachunkowo$ci”

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji, kiére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w Zzycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020
roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2021 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.

=  Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.
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Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi ona
dziatalno$ci ubezpieczeniowej.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwoch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzieh bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania
nie sg brane pod uwage.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Grupa
analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania finansowe.

= Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020:

o MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczgce ustalania skumulowanych réznic kursowych z
konsolidaciji;

o MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna
skutkowac usunigciem zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko opfaty, ktére sg wymieniane
miedzy dluznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku
usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest
usuniete, nalezy je odnies¢ na warto$¢ zobowigzania;

o MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw
fit-outdow poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;

o MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywow podatkowych w wycenie aktywow
biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej (z
wyjatkiem zmiany przyktadu do MSSF 16, ktora obowigzuje od momentu publikacji). Grupa nie zakonczyta
analizy ich wptywu na sprawozdanie finansowe. Pozostate zmiany nie wptyng na jej sprawozdanie
finansowe.

=  Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testéw srodka trwatego przed rozpoczeciem
uzytkowania srodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychdd, gdy
nastgpi jego sprzedaz (a nie wplywa¢ na wartos¢ srodka trwatego). Testowanie Srodka trwatego jest
elementem jego kosztu. Zmiana nie bedzie miata wplywu na sprawozdania finansowe Grupy. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

=  Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
Doprecyzowano, ze koszty wypetienia umdéw rodzacych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np.
koszty pracy) i alokowang cze$¢ innych kosztdw bezposrednio zwigzanych z kosztem wypeienia, np.
amortyzacje. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz
do tej pory nie zidentyfikowata umow rodzacych obcigzenia.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub péznie;.

=  Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”
Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji
zobowigzan warunkowych z MSR 37. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdania finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub péznie;.

=  Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata, ktore informacje dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke
sg istotne i wymagajg ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiajg sie na dostosowaniu
ujawnien do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed stosowaniem
wystandaryzowanych zapiséw skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentéw
finansowych jest istotng informacja. Grupa nadal szacuje wplyw zmiany na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
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Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne
w sprawozdaniu finansowym, ktére podlegajg niepewnosci wyceny.

Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6znie;.

Zmiana MSSF 16 ,Leasing”

W 2020 roku Rada opublikowata uproszczenia dla leasingobiorcéw otrzymujgcych ulgi ze wzgledu na
pandemie COVID-19. Jednym z warunkéw byto by ulgi dotyczyty tylko ptatnosci zapadajacych do konca
czerwca 2021 roku. Teraz przesunigto ten termin na czerwiec 2022 roku. Grupa nie planuje skorzystac¢ z
uproszczenia. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub
pozniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy”

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakgcji powstajg réwnoczesnie dodatnie i ujemne roéznice
przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy ujg¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet
wowczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma wptywu na wynik ksiegowy lub podatkowy.
Oznacza to koniecznos¢ ujmowania aktywow i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe
w rownych kwotach wystepujg w przypadku leasingu (odrebna réznica przejsciowa od zobowigzania i od
prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada
mowigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuije sie,
jesli kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezacego. Grupa nadal szacuje
wplyw zmiany na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”

Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczgce danych pordwnawczych dla podmiotow, ktére
réwnoczesnie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe
wynikajgce z réznic miedzy tymi standardami. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub

interpretacje.
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c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r wraz z danymi poréwnawczymi za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 ., od 1 stycznia 2019
r. do 31 grudnia 2019 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Komisje Europejska.
MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,|IFRIC”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentéw kapitatowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku wraz ze Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodow”.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki dominujgcej kieruje podziatem na gtéwne ustugi
dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danego rodzaju ustug, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajacych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddw nie réznig sie od przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem
przychoddw nieprzypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy
segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow nieujmowanych w ramach
segmentow operacyjnych nalezg: aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci (leasing nieruchomosci)
oraz udzialy w jednostkach stowarzyszonych prowadzacych dziatalnos¢ niezwigzang z segmentami.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2021 r wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Grupa ocenia,
czy posiada kontrole stosujac jej definicje zawartg w MSSF 10. Zgodnie z definicjg inwestor sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérg dokonat inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty
poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z konsolidacji mogg podlegac¢ spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu
sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spodtek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci,
poszczegolnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu
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zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza
dokonuije sie nastepujgcych wytaczen:
= na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wylgcza
sie w catosci,
= wylgczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roéznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i reprezentujg te cze$¢ dochodéw
catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;.
Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spoétke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz cze$ciowa udziatdbw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - ré6znica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane,
= nabycie udziatdow od podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartosciag bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
zyski zatrzymane.

Potgczenia przedsiewzieé

Transakcje potgczenia przedsiewzie¢, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zapfaty jest réwniez
warunkowa zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartosc firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatdbw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do
przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatdw (akgcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia oraz
= wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktdrych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac¢ ani
osobno ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tagczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrola, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatdw w nastepujgcy sposab:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosc, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,
= nie powstaje wartosc¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
= udzialy niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej
jednostki,
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= dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg
jest pézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spoétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartos$cig godziwg aktywow netto przypadajgcych na inwestora.
Warto$c¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spétki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spétki dominujgcej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiednig pozycja
~okonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom do proporcji posiadanego udziatu,
= otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, kiére obnizajg wartosé
bilansowg inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spoétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spétki dominujace;.

Co do zasady, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot). Jezeli jednak transakcja sprzedazy lub
zakupu poprzedzona jest odpowiednio otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w walucie obcej, zaliczka na dzien jej
zapfaty ujmowana jest po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu
osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow transakcje te uimowane sg po kursie z dnia
ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, w ktdrym zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, uyjmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate
wartosci niematerialne, ktdre speniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez
wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie
wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

17177



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od momentu zmiany szacunku.
Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Koszty prac rozwojowych 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane
testom na utrate wartosci. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy
spetnione sg nastepujace kryteria:
= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowaé go lub sprzedag,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,
= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac¢ do
danego skfadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przyszio$ci odzyskane. Ocena przyszitych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu naktaddéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikite ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy wplywami netto ze
sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych. Te zyski i straty ujmowane sg
w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce kontroli
nad zbywanym sktadnikiem wartosci niematerialnych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody
ze sprzedazy” w niniejszym punkcie dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z
wymogami MSSF 15 dotyczacymi ustalania ceny transakcyjne;.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegoinych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi $rednio:
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Grupa Okres
Budynki i budowle (inwestycje w obce 10 lat
srodki trwate)
Zespoly komputerowe 3 lata
Srodki transportu 3-5 lat
Pozostate srodki trwate 5-7 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych aktywéw
trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w ramach
transakgji zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczacymi
ustalania ceny transakcyjnej.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Dla kazdej zawartej umowy Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera leasing. Leasing zostat
zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktdra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow (bazowy sktadnik aktywow) na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W tym celu analizuje
sie trzy podstawowe aspekty:
e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposob dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Grupie,
e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowsa,
e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajgcej sie z wartosci poczatkowe;j
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztow bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowg od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesnigjsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.
Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Opfaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze stalych opfat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
gwarantowana warto$¢ koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne.
W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane spfaty i powiekszane o
naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy
oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest ujmowana
jako korekta sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w osobnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

W odniesieniu do sktadnikdw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych, udziatéw w podmiotach powigzanych oraz aktywach z tytutu prawa do uzytkowania dokonywana
jest ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies
zdarzenia lub okoliczno$ci moga wskazywac¢ na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego skfadnika
aktywoéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujace przeplywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow bgdz osrodkow wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszite
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci osrodka w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy, o ile wystepuje.
Pozostala kwota odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywéw wchodzacych do osrodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikéw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrocenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywow finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasaja
umowne prawa do przeptywOw pienieznych ze skiladnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywéw
finansowych oraz zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot.

Grupa wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie przestato
istniec¢, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady
sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy
czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i
ktore zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych do
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kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych charakterystycznych dla skfadnika aktywéw
finansowych.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
= sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg wylgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w podziale na aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w
wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Grupa nie wyodrebnia przychodow z tytutu odsetek jako osobnej pozycji, lecz ujmuje
je w przychodach finansowych.

Straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
z tytutu odwrocenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Zyski i straty powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywow nalezacych do tej kategorii ze
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych
ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
= sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno otrzymywanie przepltywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych,
= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz roéznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposoéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywoéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow
ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetia kryteriow wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sa:
= papiery diuzne wyceniany wedtug wartosci godziwej stanowigce inwestycje
= akcje i udzialy spotek innych niz spdtki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowan publikowanych na Catalyst przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Dla instrumentow dtuznych na dzien bilansowy ustala sie tez nalezne odsetki
wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig w skorygowanej cenie nabycia ujmowana
jest w wyniku finansowym, a réznica miedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartoscig godziwg
ujmowana jest w dochodach catkowitych.

Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sg w wartosci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. Réznica miedzy wartoscig ceng nabycia a wartoscig godziwg ujmowana jest w
dochodach catkowitych.
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Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w
instrumenty kapitatowe niebedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w
ramach potgczenia przedsiewzie¢, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujecia Grupa dokonata
nieodwotalnego wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach pézniejszych zmian
wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego Grupa dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do
poszczegolnych instrumentéw kapitatowych.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite
dochody, nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w Zzadnych okolicznosciach, wigczajgc zaprzestanie
ujmowania tych aktywow. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii ujmowane sg w
wyniku w pozycji ,Przychoddw finansowych” po spetnieniu warunkow rozpoznania przychodéw z tytutu dywidend
okreslonych w MSSF 9, chyba, Zze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztéw
inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywéw z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzienh bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie
od tego, czy wystagpity przestanki utraty wartosci. Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpisow z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych rozni sie dla poszczegdlnych klas aktywdw finansowych:
= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — specyfika dziatalnosci Grupy powoduje, ze ponad 90% naleznosci
jest sptacanych w ciggu 7-14 dni od powstania naleznosci. Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka
nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 90 dni. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie
zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni.
Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug o znaczgcym wzroscie ryzyka, Grupa stosuje uproszczone podejscie
zakladajgce kalkulacje odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia
instrumentu. Szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
weditug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie
ksztattujgce sie przeterminowania z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczgcych przysztosci.
=  Dluzne papiery skarbowe — Grupa, w oparciu o przyjete modele i metody analizy ryzyka kredytowego
ocenia stopien tego ryzyka, biorgc pod uwage charakter emitenta oraz zwigzane z tym ryzyko
niewypfacalnosci emitenta, ktérego wartos¢ w przypadku dtuznych papieréw skarbowych jest zblizona do
zera.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
= |easing (poza MSSF 9),
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej
zapfaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.
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Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujgcg lub spotki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami
=  kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy

W zyskach zatrzymanych wykazywane sa:
= nierozliczone wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego roku.
=  kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o wycene instrumentéw kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody,
o wycene pozostatych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody
o skutki transakcji z podmiotami niekontrolujgcymi

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg

nastepujace tytuty:
=  krotkoterminowe sSwiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen oraz skladek na ubezpieczenia
spoteczne,

= inne dilugoterminowe Swiadczenia pracownicze, do ktorych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Odprawy te stanowig
pozostate diugoterminowe Swiadczenia pracownicze.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztow
do okresow nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wartosc¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana metodami aktuarialnymi. Naliczone rezerwy sg
réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Skutki wyceny rezerwy na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umow z klientami,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgce;j
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastagpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyc¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjatkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potagczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 21.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, kitdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia migdzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia migdzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przysztych
okresow sprawozdawczych.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okresow,
zobowigzania do wypfaty premii, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na koszty dystrybutoréw i rezerwa
na badanie sprawozdania finansowego. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow wykazywane sg w odrebnej

pozycji pasywow.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowig wylgcznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb
ujmowania przychodoéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym zaréwno
wartosc, jak i moment rozpoznania przychodow, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujgce kroki:
= identyfikacja umowy z klientem,
identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,
okreslenie ceny transakcyjnej,
przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
= strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;
=  Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, kiére majg zostac
przekazane;
=  Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;
= umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz
= jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
ustugi (lub pakietu ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie
same i w taki sam sposob przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujgce warunki:
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= klient moze odnosi¢ korzysci z ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne oraz

= obowigzek Grupy do przekazania ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkow
okreslonych w umowie.

Grupa $wiadczy ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw finansowych,
ustugi zarzgdzania funduszami oraz szeroko rozumianego doradztwa. Przychdd z ustug posrednictwa w obrocie
instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw finansowych oraz zarzadzania funduszami rozpoznawany
jest jednorazowo w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychodd z tytutu ustug doradczych $wiadczonych przez spdétki z Grupy wyceniany jest zgodnie ze stopniem
pomiaru catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania ustugi w czasie.

Przychody za zarzgdzanie funduszami ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie funduszy lub innym
dokumencie wigzacym.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu
0s0b trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub
oba te rodzaje kwot.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi. Grupa szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujgc metode wartosci najbardziej prawdopodobnej, stanowigcej pojedyncza,
najbardziej prawdopodobng kwote z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi wyksiegowanie znaczgcej czesci kwoty wczesniej
ujetych skumulowanych przychodéw w miare, jak stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia
Zmiennego.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Grupa koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia umownego o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzari do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie, ktora
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania Swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetiania (lub w trakcie wypetiania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczone ustugi klientowi. zgodnie z opisem przedstawionym powyzej w
sekgji ,Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia”. Po spemieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania swiadczenia Spotka ujmuje jako przychdd kwote réwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana
do tego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug rodzajow.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica przej$ciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika
aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzienh bilansowy roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez
Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa w przyszitosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci moga roznic¢
sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywow
trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 12 i 13.

Rezerwy

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Na poziom rezerw wplyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen.

Podatek dochodowy biezgcy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich
interpretaciji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajace
im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz
naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogolnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu
do transakgji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W
konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego moze wymagacé istotnego osgdu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organow podatkowych.

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujgcej.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spdtki Grupy osiggng wystarczajgcy dochdd do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w peinej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywoéw
dokonywane s3g zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzeh i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Oceniajac potencjalng utrate wartosci aktywow Zarzgd rozwazyt ewentualne skutki inwazji Rosji w Ukrainie i uznat
ze jest to zdarzenie nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie wymagajgce dokonywania korekt
w zakresie wycen pozycji bilansowych na dzien bilansowy zgodnie z MSR 10.

Ocene inwazji Rosji w Ukrainie jako zdarzenia nastepujgcego po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie
wymagajgcego dokonywania korekt na dzien bilansowy przedstawiono w nocie 26.

Okres leasingu
Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa szacuje okres leasingu, ktéry obejmuje:
e nieodwofalny okres leasingu,
o okresy, w ktorych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé,
ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,
o okresy, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opgiji.
Oceniajac, czy Grupa skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, Grupa uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do skorzystania lub
nieskorzystania z opcji. Rozwaza si¢ miedzy innymi:
o warunki umowne dotyczace optat leasingowych w okresach opcyjnych,
e istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,
e koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,
e znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Grupy,
e warunki wykonania opciji.
Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najlepsze
szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysztosci moze skutkowaé zwigkszeniem lub
zmniejszeniem zobowigzania z tytutu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu prawa do
uzytkowania. Zmiany szacunkow dokonane w 2021 roku zostaty ujawnione w nocie 11.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanych informacjach finansowych nie dokonano istotnych korekt btedow, ktdre mogtyby mie¢ wptyw
na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy.

Ponizej przedstawiono wptyw zastosowania Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na
sprawozdania finansowe Grupy za wczesniejsze okresy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
PSR MSSF PSR MSSF PSR MSSF
Aktywa korekty korekty korekty
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4349 4349 3785 3785 2593 2593
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33432 33432 5402 5402 2 352 2352
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 93 93 122 122 122 122
Aktywa finansowe 8616 8616 6 482 6 482 6 662 6 662
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania - 3768 3768 0 4040 4040 0 4289 4289
Wartosci niematerialne 1884 (1 090) 793 784 784 358 358
Rzeczowe aktywa trwate 1329 (611) 718 1326 (575) 751 1380 (505) 875
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3 7 80 3 17 20 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 523 207 207 144 144
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do - - - - - -
sprzedazy
Aktywa razem 50 228 2144 52 372 18 110 3482 21593 13610 3784 17 395
PSR MSSF PSR MSSF PSR MSSF
Pasywa korekty korekty korekty
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 8 652 8652 2096 2096 1104 1104
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 4804 4 804 570 570 68 68
dochodowego
Leasing 414 3058 3472 402 3429 3831 368 3825 4192
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 100 19 119 67 7 74 59 (8) 51
dochodowego
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 62 62 27 27 21 21
Pozostate rezerwy 152 152 71 71 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1172 1172 648 648 410 410
Zobowigzania zwigzane z aktywami B - - - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
15 356 3077 18 433 3881 3436 7317 2029 3817 5846

Zobowigzania
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Kapitaf wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom N " N - - -
Jjednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 1972 1972 1972 1972 1972 1972
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7803 73803 7803 7803 7803 7803
nominalnej
Pozostale kapitaty 1048 1048 733 733 720 720
Zyski zatrzymane: 23991 (933) 23 058 3627 46 3673 1030 (33) 997
- zysk (strata) z lat ubiegtych 23 (1 063) (1 040) (317) (33) (350) (229) (229)
- zysk (strata) netto przypadajacy 26 059 130 26 189 3944 79 4023 1259 (33) 1226
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (2091) (2091) ) B - -
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 34 814 (933) 33881 14 135 46 14 181 11 525 (33) 11 492
jednostki dominujgce;
Udziaty niedajace kontroli 58 - 58 95 - 95 56 - 56
Kapitat wiasny 34872 (933) 33939 14 230 46 14 276 11 581 (33) 11 548
Pasywa razem 50 228 2144 52 372 18 110 3482 21593 13610 3784 17 395
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

PSR MSSF
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01.01 do korekty od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2020
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci podstawowej 54 837 ” 54 837
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 22 552 (94) 22 458
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci podstawowej 32 285 94 32379
Pozostate przychody operacyjne 27 ” 27
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 131 - 131
- straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych B B
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32181 94 32275
Przychody finansowe 125 ” 125
Koszty finansowe 18 31 49
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (18) 18 -
Zysk mniejszosci (58) 58 )
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodag - 60 60
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32211 200 32411
Podatek dochodowy 6152 12 6164
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 059 188 26 247
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej : : -
Zysk (strata) netto 26 059 188 26 247
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

1. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie podziatem na gtéwne ustugi dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach osobnej spéiki, z uwagi na specyfike $wiadczonych

ustug wymagajacych odmiennych zasobow oraz podejscia do realizac;ji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= Segment A_CAM - dziatalno$¢ maklerska -dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w skfad ktérych
moze wchodzi¢ jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, oferowanie instrumentéw finansowych,
przyjmowanie i przekazywanie zlecenn nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, doradztwo

inwestycyjne

= Segment B_F-T- dziatalno$¢ dystrybucyjna i agencyjna- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz dziatalnosé

agencyjna na rzecz domu maklerskiego,

= Segment C_TFI - fundusze inwestycyjne - tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd
Spétki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewnos¢ przychoddw i przeplywow
pienieznych. Podziat przychoddéw ze sprzedazy Grupy na kategorie oraz ich przypisanie do segmentéw
operacyjnych objetych obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

PODZIAL. PRZYCHODOW WED{UG RODZAJOW OPLATY

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy, w tym: 37 548 54 837 20 740
- Opfata stata 34 264 21 448 15777
- Optata zmienna 427 32013 4381
- Optata dystrybucyjna 2 857 1376 582

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz

aktywach segmentow operacyjnych.

SEGMENTY OPERACYJNE
Segment A Segment B Segment C | Ogdtem
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 13 546 7 851 16 151 37 548
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 10 044 6149 - 16 193
Przychody ogétem 23 590 14 000 16 151 53 741
Wynik operacyjny segmentu 8 345 846 655 9 846
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9962 832 651 11 445
Zysk (strata) netto 8 249 647 516 9412
Pozostate informacje:

Amortyzacja 384 519 133 1036
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 23 004 5533 7080 35617
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 274 912 259 1445

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 29919 4007 20911 54 837
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 14 625 7497 - 22 122
Przychody ogdétem 44 544 11 504 20911 76 959
Wynik operacyjny segmentu 26 258 2987 2911 32 156
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 478 2885 2917 32280
Zysk (strata) netto 21438 2336 2 356 26 130
Pozostate informacje:

31/77




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Amortyzacja 287 348 108 743
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 44 304 7116 13 683 65 103
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 213 300 33 546
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 7940 3066 9734 20 740
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 5776 2852 - 8628
Przychody ogoétem 13716 5918 9734 29 368
Wynik operacyjny segmentu 4019 137 606 4762
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 330 39 606 4975
Zysk (strata) netto 3433 33 486 3952
Pozostate informacje:

Amortyzacja 298 243 67 608
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 9 - - 9
Aktywa segmentu operacyjnego 16 019 2195 4462 22 676
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 452 273 121 846

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wiekszosci na
terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna zrealizowana w 2021 roku nie przekracza 3,97% sumy przychodéw z

dziatalnos$ci podstawowej (2020: 1,49%; 2019: 2,80%).

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywdéw segmentow operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 53 741 76 959 29 368
Przychody nie przypisane do segmentéw - - -
Wytaczenie przychoddw z transakciji pomiedzy segmentami (16 193) (22 122) (8 628)
Przychody ze sprzedazy 37 548 54 837 20 740
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 9 846 32 156 4762
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 106 27 31
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) 67 (37) (294)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 175 129 455
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 194 32 275 4954
Przychody finansowe 374 125 145
Koszty finansowe (-) (69) (49) (47)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-) 42 60 17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 541 32411 5069
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 35617 65 103 22 676
Aktywa nie alokowane do segmentéw 2977 3238 3486
Wylgczenie transakcji pomiedzy segmentami (5697) (15 969) (4 569)
Aktywa razem 32 897 52 372 21593

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentéw operacyjnych dotyczg gtdwnie zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, utworzonych rezerw oraz wyptaconych rekompensat dla klientow.

Do aktywow segmentéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisac
do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: prawo do uzytkowania powierzchni biurowej oraz
udziaty i akcje spotki stowarzyszonej, ktorej dziatalnosci nie jest zwigzana z przedmiotem dziatalnosci Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

2. Przychody i koszty operacyjne

2.1. Koszty wediug rodzaju
Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja 12.,13. 1587 1274 1095
Swiadczenia pracownicze 2.2 15 240 12 973 9618
Zuzycie materiatow i energii 1194 970 576
Koszty zwigzane z dystrybucjg 4 450 3792 1203
Ustugi informatyczne 1131 563 360
Ustugi prawne, doradcze, ksiegowe 1000 722 546
Ustugi marketingowe i promocji 705 530 295
Pozostate ustugi obce 835 716 600
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 690 508 703
Podatki i optaty 266 199 125
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach
niematerialnych - - R
Pozostate koszty rodzajowe 335 211 294
Koszty wedtug rodzaju razem 27 433 22 458 15 415
2.2. Koszty $wiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Koszty wynagrodzen 13192 11 245 8 250
Koszty ubezpieczen spotecznych 1455 1277 1056
Koszty Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) 100 23 -
Koszty programéw ptatnosci akcjami - - -
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na odprawy
emerytalne, na premie, na niewykorzystane urlopy) 152 363 159
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 341 65 153
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 15 240 12 973 9618
2.3. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12.,13. 95 1 1
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych 12.,13. - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
finansowych 7. - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
niefinansowych 7. - 9 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 18.,19. - - -
Otrzymane kary i odszkodowania
Dotacje otrzymane 17. - - -
Inne przychody 11 17 30
Pozostate przychody operacyjne razem 106 27 31

Nie wystapity przychody o nadzwyczajnej wartosci lub charakterze incydentalnym.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

2.4. Pozostate koszty operacyjne

Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 12.,13. - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 12.13. - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 7. - - 9
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych . - - -
Utworzenie rezerw 18.,19. - 81 71
Zaptacone rekompensaty dla klientéw - - 287
Inne koszty 27 50 35
Pozostate koszty operacyjne razem 27 131 402
Nie wystgpity koszty o nadzwyczajnej wartosci lub charakterze incydentalnym.
3. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, zyski i straty z

zaprzestania ujmowania aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

3.1. Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Ponizsza tabela przedstawia straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych w podziale na klasy aktywow
finansowych. Kwoty zawarte w tabeli uwzgledniajg pomniejszenie strat z tytutu odwrdcenia odpiséw.

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych:

Nota

od 01.01 do
31.12.2021

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

9

Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych razem

9

3.2.  Przychody finansowe

Nota

od 01.01 do
31.12.2021

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej

stopy
procentowej:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Dtuzne papiery wartosciowe

10.
6.1
6.2

10

22

93

11

111

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej

10

115

122

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wyznaczonych jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Zysk ze sprzedazy / umorzenia pozostatych aktywow
finansowych

Inne przychody finansowe

269
93

23

Przychody finansowe razem

374

125

145

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

3.3.  Koszty finansowe

Nota

od 01.01 do
31.12.2021

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

11.
6.1

50

32

29

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w

11.

50

32

29

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

16

17

Inne koszty finansowe

10

Koszty finansowe razem

69

49

47

4. Podatek dochodowy

Nota

od 01.01 do
31.12.2021

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

2326
(6)

5926

1000

Podatek biezacy

2320

5926

1000

Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

14.
14.

(254)

238

38

Podatek odroczony

(254)

238

38

Podatek dochodowy razem

2 066

6164

1038

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujaco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Wynik przed opodatkowaniem 10541 32411 5069
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgcg 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki
dominujacej 2003 6 158 963
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) 3) - -
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw (+) 73 16 92
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych (-) 14. - (10) 17)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+) 14. - - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
() )] - -
Podatek dochodowy 2 066 6164 1038
Zastosowana srednia stawka podatkowa 20% 19% 20%

Wszystkie spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg stawke podatkowg na poziomie 19%.

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 14.

Niepewnos¢ w kwestii ustalenia wysokosci aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata
opisana w nocie Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

5. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

5.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote
zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wplywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej
rozwodnionej liczby akgcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 861 865 1972 373 1972 373
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 3 3 3
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 861 865 1972 373 1972 373
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 8 469 26 189 4023
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 8469 26 189 4023
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04

5.2. Dywidendy

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21.06.2021 roku, Spodtka
dominujgca wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2020 w kwocie 19 428 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng
akcje wynosi 9,85 PLN, z zaliczeniem na poczet tej dywidendy kwoty 2 091 tys. PLN wyptaconej akcjonariuszom
w grudniu 2020 roku tytutem zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2020.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2020 roku, Spodtka
dominujgca wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2019 w kwocie 3 432 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng
akcje wynosi 1,74 PLN.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.06.2019 roku, Spdtka
dominujgca wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2018 w kwocie 1 341 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng
akcje wynosi 0,68 PLN.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujgcej nie
przedstawit Radzie Nadzorczej propozycji podziatu wyniku za 2021 rok.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

6. Aktywa oraz zobowiagzania finansowe

6.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
stanu na dzieh 31 grudnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujgcych
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

= instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody (IKWGP),
= aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa nie zakwalifikowata w prezentowanym okresie zadnych aktywéw do:
= aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik, wyznaczone jako wyceniane w ten

sposoéb przy poczatkowym ujeciu lub pozniej;

= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wycenianych w ten

sposoéb zgodnie z MSSF 9;

= instrumentow finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce.

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK | AFWGP IKWGP [ Poza MSSF 9

Stan na 31.12.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 7. 3778 - - 387 4165
Pozyczki - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Aktywa finansowe - diuzne papiery wartosciowe 6.2 - 8072 - - 8072
Aktywa finansowe - jednostki funduszy
inwestycyjnych 6.2 - - 5859 - 5859
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 154 154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. - - - 7620 7620
Kategoria aktywoéw finansowych razem 3778 8072 5859 8161 25 870

Stan na 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 7. 33211 - - 221 33432
Pozyczki - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Aktywa finansowe - dtuzne papiery wartosciowe 6.2 - 7528 - - 7528
Aktywa finansowe - jednostki funduszy
inwestycyjnych 6.2 - - 1088 - 1088
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 80 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. - - - 4 349 4349
Kategoria aktywow finansowych razem 33211 7528 1088 4 650 46 477

Stan na 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 7. 5189 - - 213 5402
Pozyczki - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Aktywa finansowe - dtuzne papiery wartosciowe 6.2 - 6482 - - 6 482
Aktywa finansowe - jednostki funduszy
inwestycyjnych 6.2 - - - - -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 20 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. - - - 3785 3785
Kategoria aktywow finansowych razem 5189 6482 - 4018 15 689

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujgcych
kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSSF 9:
= zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
=  zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

Kategorie instrumentéw

Nota finansowych wg MSSF 9 Razem
77K | Poza MSSF 9
Stan na 31.12.2021
Zobowigzania dfugoterminowe:
Leasing 11. - 2670 2670
Pozostate zobowigzania 16. - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16. 753 1515 2268
Leasing 11. - 1020 1020
Kategoria zobowigzan finansowych razem 753 5205 5958
Stan na 31.12.2020
Zobowigzania dfugoterminowe:
Leasing 11. - 2697 2697
Pozostate zobowigzania 16. - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16. 1305 12 151 13 456
Leasing 11. - 775 775
Kategoria zobowigzan finansowych razem 1305 15 623 16 928
Stan na 31.12.2019
Zobowigzania dfugoterminowe:
Leasing finansowy 11. - 3096 3096
Pozostate zobowigzania 16. - - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16. 299 2 367 2 666
Leasing finansowy 11. - 735 735
Kategoria zobowigzan finansowych razem 299 6198 6 497
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

6.2. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody:

Akcje spotek notowanych - -
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Pozostate - -

8072

7528

6482

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody - -

8072

7528

6482

Instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczagtkowym
ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody:

Akcje spotek notowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate - -

5859

1088

Instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody: - -

5859

1088

Pozostale aktywa finansowe razem - -

13931

8 616

6482
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GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

01.01.2021 - 31.12.2021 zloty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje te obejmuja obligacje skarbowe WZ0124, WZ0126 oraz DS0725 o wartosci bilansowej 8 072 tys. PLN
(2020 rok: 7 528 tys. PLN ; 2019 rok: 6 485 tys. PLN). Dla obligacji WZ0124 i WZ0126 wyptata odsetek nastepuje
dwa razy w roku. Oprocentowane ustalane jest oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako s$rednia
arytmetyczna za okres trzech kolejnych dni roboczych wskaznika WIBOR 6M z narzutem marzy (przy czym ostatni
dzien okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego). Dla
obligacji DS0725 wyptata odsetek nastepuje raz w roku, a oprocentowanie jest state (3,25%).

Termin wykupu obligacji przypada pomiedzy 2024 oraz 2026 rokiem (2020 rok: pomiedzy 2024 oraz 2026 rokiem;
2019 rok: pomiedzy 2024 oraz 2026 rokiem).

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowan publikowanych przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Dla instrumentow dtuznych na dzien bilansowy ustala sie tez nalezne odsetki
wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig w skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a roznica miedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartoscig godziwg ujmowana jest w
dochodach catkowitych.

Dla obligacji ryzyko zmiany stopy procentowej oceniane jest jako bardzo niskie, a ryzyko kredytowe - zgodnie z
rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych, ktére obowigzywato Grupe do czerwca 2021 roku dla obligacji
skarbowych wynosi 0.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Cena nabycia obligacji 7972 7296 6 304
Przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej 26 32 65
Wartos$¢ obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 7998 7328 6 369
Przeszacowanie do wartosci godziwej 74 200 113
Wartos¢ obligacji wg warto$ci godziwej 8072 7528 6482

Instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Wszystkie inwestycje w ramach tej kategorii zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody w momencie poczatkowego ujecia.

Grupa wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody inwestycje w jednostki
uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (FIO). Warto$¢ bilansowa tych aktywéw wynosi 5 859 tys. PLN
(2020 rok: 1 088 tys. PLN).

Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sg w wartosci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obarczone sg ryzykiem zmian wyceny jednostki
uczestnictwa oraz niskim ryzykiem ptynnosci. Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych jako
instrumenty kapitatlowe nie podlegajg ryzyku kredytowemu rozumianemu zgodnie z definicjg MSSF. Jednakze
Spotka Dominujgca jako Dom Maklerski podlega dodatkowym wymogom ostroznosciowym. Zgodnie z
rozporzgdzeniem o wymogach kapitatowych, ktére obowigzywato Grupe do czerwca 2021 roku jednostki
uczestnictwa miaty przypisang wage ryzyka kredytowego 100% w rozumieniu tego rozporzadzenia na potrzeby
oceny wymogow kapitatowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

Zmiany, jakie miaty miejsce w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym pozostatych
aktywow finansowych, prezentowanych jako ,Aktywa finansowe”, przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Wartos¢ brutto aktywoéw finansowych na poczatek okresu 8616 6 482 6 662
Zwigkszenia (z tytutu) 9109 2134 445
- zakupu 9 007 1992 439
- wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 102 142 6
Zmniejszenia (z tytutu) 3794 - 625
- sprzedazy 3794 - 625
- wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej - - -
Warto$¢ brutto aktywoéw finansowych na koniec okresu 13931 8 616 6482
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenia - - -

- zmniejszenia - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
Warto$¢ netto aktywéw finansowych na koniec okresu 13931 8 616 6482

6.3. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu poza wptaconymi kaucjami objete sg
nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wediug stanu na dzien bilansowy):
= cesja praw z polis ubezpieczenia nieruchomosci w zakresie naktadow inwestycyjnych oraz statych
elementoéw wyposazenia do kwoty 2100tys. PLN ( 2020 rok: 2100 tys. PLN, 2019 rok: 2100 tys. PLN),
= 2 weksle in blanco z deklaracja wekslowg na kwote catkowitego, aktualnego w dacie wypetnienia,
wymagalnego zadtuzenia z tytutu umowy leasingu tj. kwoty 203, 4 tys. PLN (2020 rok: 3 weksle in blanco
do kwoty 336,5 tys. PLN, 2019 rok:4 weksle in blanco do kwoty: 416,3tys. PLN),
= oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

6.4. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Informacja o warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ | Warto$¢ | Warto$¢ | Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa | godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 3778 3778 33211 33211 5189 5189
Aktywa finansowe - dtuzne papiery wartosciowe 8072 8072 7528 7528 6 482 6 482
Aktywa finansowe - jednostki funduszy inwestycyjnych 5859 5859 1088 1088 - -
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 154 154 80 80 20 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7620 7620 4 349 4 349 3785 3785
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 753 753 1305 1305 299 299

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

=  poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy ujeto w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach
wyceny oraz poziomach wartosci godziwej zaprezentowano ponize;.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem V\_/artosc
godziwa
Stan na 31.12.2021
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 5859 - 5859
Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej 8072 - - 8072
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - - - -
Aktywa razem 8072 5 859 - 13931
Stan na 31.12.2020
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 1088 - 1088
Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwe;j 7528 - - 7528
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - - - -
Aktywa razem 7528 1088 - 8616
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokragler: mzz};se;;(ie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwe;j 6 482 - - 6482
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - - - -
Aktywa razem 6482 - - 6482

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 warto$ci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych.

a) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej

Grupa inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa. Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedtug notowan
publikowanych na Catalyst przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dla instrumentéw dtuznych na
dzien bilansowy ustala sie tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. R6znica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig w
skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a r6znica miedzy wartoscig w skorygowanej
cenie nabycia a wartoscig godziwg ujmowana jest w dochodach catkowitych.

b) Jednostki funduszy inwestycyjnych

Grupa nabyta jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Jednostki uczestnictwa w FIO
wyceniane sg w wartosci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Roznica
miedzy wartoscig ceng nabycia a wartoscig godziwg ujmowana jest w dochodach catkowitych.

6.5. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

6.6. Przekwalifikowanie

Zarowno w 2021 roku, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, Grupa Kapitatowa nie zmienita modelu
biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposéb, aby zmiana powodowata koniecznosc
przekwalifikowania tych aktywow pomiedzy kategoriami aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik lub
catkowite dochody, a takze wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

6.7. Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2021 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia nie kwalifikujg
sie do zaprzestania ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6.8. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe podlegajace kompensacie

Grupa kapitatowa nie wykazuje aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych w kwotach netto.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dtugoterminowe:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kaucje wptacone z innych tytutéw 314 221 213
Pozostate naleznosci - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (-) - - -
Naleznos$ci dtugoterminowe 314 221 213
Naleznosci krétkoterminowe:
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientow 3748 32744 5164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 11 462 20
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 3760 33208 5185
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych - - -
Inne naleznosci 18 3 13
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych naleznosci finansowych(-) - - 9)
Pozostate nalezno$ci finansowe netto 18 3 4
Naleznosci finansowe 3778 33211 5189
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 32 - -
Przedptaty i zaliczki 41 - -
Pozostate nalezno$ci niefinansowe - - -
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci niefinansowych (-) - - -
Naleznos$ci niefinansowe 73 - -
Naleznosci krétkoterminowe razem 3851 33211 5189
Wartosc¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 6.4).
Grupa Kapitalowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”). Nie wystgpity
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdore w 2021 roku obcigzytyby pozycje ,Straty z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych” skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. W odniesieniu do pozostatych
pozycji naleznosci finansowych dtugoterminowych i krétkoterminowych kwoty te wyniosty w 2021 roku 0 tys. PLN
(2020 rok: 0 tys. PLN; 2019 rok: 9 tys. PLN).
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych pozycji naleznosci finansowych (tj. poza naleznosciami z tytutu dostaw i
ustug) dtugoterminowych i krétkoterminowych tgcznie:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu - 9 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 9
Odpisy odwrocone ujete jako przychéd w okresie (-) - 9 -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu - - 9

Na dzien 31.12.2021 oraz w okresach poréwnawczych naleznosci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

8. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Nabycie akcji od kapitatu mniejszo$ci F-Trust S.A.

W listopadzie 2020 roku Spétka Dominujgca Caspar AM S.A. nabyla za cene 1 203 tys. PLN od akcjonariuszy
mniejszosciowych akcje spotki zaleznej F-Trust S.A. Dotychczasowi akcjonariusze mniejszosciowi posiadali ok 6%
akcji F-Trust S.A., po transakcji Caspar AM posiada 100% akgcji; jest jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A. Wartosé
odkupionego kapitatu na dzien transakcji wynosita 94 tys. PLN. R6znica pomiedzy zaptacong ceng a odkupionymi
aktywami netto zostata ujeta bezposrednio w kapitale wlasnym w pozycji zyskéw zatrzymanych.

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Wszystkie inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone wyceniane sg metodg praw witasnosci (patrz punkt c
,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych:

Siedziba Udziat w 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
jednostki kapitale Warto$é Wartogé Wartogé
stowarzyszonej | podstawowym bilansowa bilansowa bilansowa
ECOMMERCE TEAM Spétka z o.0. Poznan 30,0% 104 80 20
BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Spoétka komandytowa Poznan - 50 - -
Bilansowa wartos$¢ inwestycji 154 80 20

Udziat w nowopowstatych spétkach

Caspar AM S.A. zostata udzialowcem nowej spotki — komandytariuszem spotki Babecka Kijanowska Kancelaria
Radcow Prawnych Spotka komandytowa. Wktad Caspar AM S.A. to 50 tys. PLN, suma komandytowa 50 tys.
ztotych. Spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29.03.2021r.

W roku 2019 spdtka CASPAR AM S.A. objeta rowniez 60 udziatdw o wartosci nominalnej 3 tys. PLN w spotce
ECOMMERCE TEAM Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, co stanowi 30% udziatu w kapitale podstawowym
i 30% gtoséw w ogolne;j liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu
25.06.2019 .

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania Kapitat wtasny Wynik Przychody ze
finansowy sprzedazy
netto
na dzien 31.12.2021 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 405 57 348 141 906

BABECKA KIJANOWSKA 46 0 46 (5) 0
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Sp. komandytowa

Razem 451 57 394 136 906

na dzien 31.12.2020 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 304 37 267 200 621
Razem 304 37 267 200 621

na dzien 31.12.2019 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 79 12 67 57 143
Razem 79 12 67 57 143

W 2021 roku Grupa uzyskata dywidende od Ecommerce Team Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
wysokosci 18 tys. PLN.

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe Grupy za catos$¢ lub cze$¢ zobowigzan jednostek stowarzyszonych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 161 3585 1079
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 95 12 137
Srodki pieniezne w kasie - - -
Depozyty krétkoterminowe 7 086 392 2339
Inne - $rodki na rachunkach maklerskich 278 360 230
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 7620 4 349 3785

Na dzien 31.12.2021 Srodki pieniezne o warto$ci bilansowej 0 tys. PLN (2020 rok: O tys. PLN; 2019 rok: O tys. PLN)
podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu na rachunku VAT zwigzanym ze split payment.

Grupa Kapitatowa dla celdw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosci srodkow
pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow sg tozsame.

Roéznice zmian standw pozycji bilansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych:
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bilansowa zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 42 671 320
Odsetki naliczone w ramach aktualizacji rezerwy 18 - -
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 60 671 320

11. Leasing

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o nastepujacej
wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywdw bazowych i ktére podlegaty nastepujgcym odpisom

amortyzacyjnym:
budowle | twansporu Zaliczld Razem

Stan na 31.12.2021

Wartos¢ bilansowa brutto 4 468 2081 16 6 565
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 400) (951) - (2 351)
Wartos¢ bilansowa netto 3068 1130 16 4214
Stan na 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa brutto 4208 1037 - 5245
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (905) (572) - (1477)
Wartos¢ bilansowa netto 3303 465 - 3768
Stan na 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto 3993 862 - 4 855
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (441) (374) - (815)
Wartos¢ bilansowa netto 3552 488 - 4040

Amortyzacja praw do uzytkowania zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
dochododw w catosci w pozycji kosztéw dziatalnosci podstawowej w ponizszych kwotach:

z catkowitych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Budynki i budowle (495) (464) (441)
Srodki transportu (386) (231) 177)
Razem (881) (695) (618)
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GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

01.01.2021 - 31.12.2021 zloty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

Leasing nieruchomosci

Do najistotniejszych umoéw leasingu w trakcie realizacji w prezentowanych okresach nalezy najem powierzchni
biurowej o wartosci bilansowej prawa do uzytkowania 3 068 tys. PLN na dzien 31.12.2021 roku. Umowa leasingu
zostata zawarta we wrzesniu 2017 na okres 7 lat, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 3 lata, z ktérej to
mozliwosci Spotka zamierza skorzysta¢. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest wptacona Leasingodawcy kaucja
gwarancyjna. Grupa jest zobowigzana ubezpieczy¢ aktywa bazowe oraz utrzymac je w okreslonym w umowie
stanie. Grupa nie jest zobligowana do spetniania zadnych dodatkowych kowenantéw w trakcie trwania umowy.

Raty leasingu sg rewaloryzowane w okresach rocznych i wskutek tych zmian warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wzrosta o 260 tys. PLN na koniec 2021 roku (2020 rok: 215 tys. PLN;
2019: 168 tys. PLN).

Leasing samochodow

Ponadto, Grupa korzysta z samochodéw osobowych na podstawie zawartych 15 uméw leasingowych o fgcznej
wartosci bilansowej leasingowanych aktywow na dzien 31.12.2021 roku wynoszacej 1 131 tys. PLN. Samochody
leasingowane sg na okres od 2 do 4 lat z mozliwoscig ich wykupu po zakonczeniu umowy. Raty leasingu
oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR. Niektéore umowy leasingu
zawierajg dodatkowe optaty zmienne leasingu nalezne po przekroczeniu uzgodnionego rocznego limitu kilometrow.
Grupa dotychczas nie ponosita optat z tego tytutu. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu sg weksle in blanco.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
od 1 roku do 3 | od 3roku do .
do 1 roku lat 5 |at powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2021
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 1072 1821 1385 400 4678
Koszty finansowe (-) (52) (427) (406) (103) (988)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych
optat leasingowych 1020 1394 979 297 3690

Stan na 31.12.2020
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 813 1200 1460 982 4 455
Koszty finansowe (-) (38) (351) (360) (234) (983)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych
optat leasingowych 775 850 1100 748 3472

Stan na 31.12.2019
Przyszte minimalne optaty leasingowe 762 1260 1308 1526 4 856
Koszty finansowe (-) (27) (326) (325) (347) (1025)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych
optat leasingowych 735 934 983 1179 3831

Grupa nie ujmuje zobowigzan z tytutu leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych
bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg wartos¢. Ponadto, w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie
warunkowych optat leasingowych zaleznych od czynnikdéw innych niz indeks lub stawka. Koszty z tych tytutow
wynosity:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Leasing krotkoterminowy 58 56 103

Leasing aktywdw o niskiej wartosci - - -

Zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu - - -
leasingu

Razem koszty 58 56 103

Koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem zostaty zaprezentowane w nocie 3.3.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Catkowite wydatki z tytutu leasingu wyniosty:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 1090 803 747

Sptata odsetek 50 32 29

Leasing krotkoterminowy 58 56 103

Leasing aktywow o niskiej wartosci - - -

Zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu - - -
leasingu

Inne wydatki - - -

Razem wydatki 1198 891 879

W 2021, 2020 i 2019 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Na dzienh bilansowy Grupa jest zobligowana z tytutu leasingéw krétkoterminowych, do ktérych stosuje

przewidziane w MSSF 16 uproszczenie, do zaptaty 16 tys. PLN w przysztosci (na koniec 2020 r.: 74 tys. PLN; na

koniec 2019 r.: 130 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

12. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie, prace rozwojowe oraz pozostate wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,WWartosci niematerialne w trakcie wytwarzania”.

. Koszty Pozostate . Wartqéci
Oprogramowanie prac wartosci niematerialne w Razem
komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie .
wytwarzania
Stan na 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa brutto 3047 74 6 106 3233
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1862) (70) (6) - (1938)
Wartos¢ bilansowa netto 1185 4 - 106 1295
Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa brutto 2248 74 6 - 2328
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1463) (66) (6) - (1 535)
Wartos¢ bilansowa netto 785 8 - - 793
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1908 74 6 - 1988
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1136) (62) (6) - (1204)
Wartos¢ bilansowa netto 772 12 - - 784

Najistotniejszymi sktadnikami wartosci niematerialnych sg naklady na platformy internetowe. Ich tgczna wartos$¢ bilansowa na dzien 31.12.2021 wynosita 844 tys. PLN (2020 rok:
389 tys. PLN; 2019 rok: 447 tys. PLN. Trwajg dalsze prace nad rozbudowg i udoskonalaniem platformy.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w catosci w pozycji kosztéw dziatalnosci podstawowe;j
w kwocie 404 tys. PLN : (2020 rok: 331 tys. PLN; 2019 rok: 218 tys. PLN)

W latach 2021, 2020 oraz 2019 nie stwierdzono utraty wartosci pozycji wartosci niematerialnych Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

. Kosz Pozostat _ Wartosci
oo o | waroser | MeMESAREN | g
rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2020 roku 785 8 (0) - 793
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 800 - - 106 906
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Amortyzacja (-) (400) 4) - - (404)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku 1185 4 0) 106 1295
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 772 12 (0) - 784
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 340 - - - 340
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Amortyzacja (-) (327) 4) - - (331)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Wartos$¢€ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 roku 785 8 (0) - 793
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 342 16 - - 358
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 644 - - - 644
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Amortyzacja (-) (214) 4) - - (218)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 772 12 - - 784




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki i Srodki quoste_ﬂe Rzeczowe aktyyva
Grunty budowle Zespoty komputerowe transportu Srodki trwate w trak_me Razem
trwate wytwarzania

Stan na 31.12.2021

Warto$¢ bilansowa brutto 92 845 458 650 2045
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (45) (406) (344) (342) (1137)
Wartos¢ bilansowa netto 47 439 114 308 908
Stan na 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa brutto 92 489 788 585 1954
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (44) (267) (550) (375) (1 236)
Wartos¢ bilansowa netto 48 222 238 210 718
Stan na 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto 92 299 788 530 1709
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (35) (210) (436) (277) (958)
Wartos¢ bilansowa netto 57 89 352 253 751
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

. . . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty %ﬂggc\/klg koégﬁ?ggwe tre?r]rsogcl)(rltu Srodki trwate w trak_Zie Razem
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 48 222 238 210 - 718
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 8 350 - 159 - 517
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (25) - - (25)
Amortyzacja (-) 9) (133) (99) (61) - (302)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2021 roku 47 439 114 308 - 908
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 57 89 352 253 - 751
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 195 - 22 - 217
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 2) - - - 2)
Amortyzacja (-) 9) (60) (114) (65) - (248)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2020 roku 48 222 238 210 - 718
za okres 0d 01.01 do 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 51 83 438 303 - 875
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 25 45 119 13 - 202
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 3) - (64) - - (67)
Amortyzacja (-) (16) (39) (141) (63) - (259)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 57 89 352 253 - 751
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w catosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw
catkowitych w pozycji kosztéw dziatalnosci podstawowej w kwocie 302 tys. PLN (2020 rok: 248 tys. PLN; 2019 rok:

259 tys. PLN)

W latach 2021, 2020 oraz 2019 nie stwierdzono utraty wartosci pozycji rzeczowych aktywow trwatych Grupy.

14.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate

catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywajg na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 207 144
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 74 51
Podatek odroczony per saldo na poczagtek okresu 404 133 93
Zmiana stanu w okresie wpltywajgca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) (253) 238 38
Inne catkowite dochody (+/-) 20 33 2
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych - - -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 171 404 133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 351 523 207
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 119 74

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na

Zmiana stanu:

rachunek

inne dochody

Saldo na koniec

poczatek okresu S ; okresu
zyskow i strat catkowite

Stan na 31.12.2021

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 266 (212) - 54
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 15 - - 16
Pozostate rezerwy 23 - - 23
Rozliczenia miedzyokresowe 219 39 - 258
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Inne: - - - -
Nierozliczone straty podatkowe - - - -
Razem 523 (172) - 351
Stan na 31.12.2020

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 56 210 - 266
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9 6 - 15
Pozostate rezerwy 13 10 - 23
Rozliczenia miedzyokresowe 120 99 - 219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 (1) - -
Inne: - - - -
Nierozliczone straty podatkowe 8 (8 - -
Razem 207 316 - 523
Stan na 31.12.2019

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 41 15 - 56
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8 1 - 9
Pozostate rezerwy - 13 - 13
Rozliczenia miedzyokresowe 75 45 - 120
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1 - 1
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

Inne: - -
Nierozliczone straty podatkowe 20 (12) -

Razem 144 63 -

207

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuty roznic przejsciowych poczatek okresu hur .
zyskow i strat catkowite

Saldo na - Saldo na koniec
rachunek inne dochody okresu

Stan na 31.12.2021

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 58 41 R
Aktywa finansowe 61 40 (20)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -
Inne aktywa - - -
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - R
Inne zobowigzania - - -

99
81

Razem 119 81 (20)

180

Stan na 31.12.2020

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 40 18 -
Aktywa finansowe 34 60 (33)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - - -
Inne aktywa - - R
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - _
Inne zobowigzania - - R

58
61

Razem 74 78 (33)

119

Stan na 31.12.2019

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 18 22 -
Aktywa finansowe 33 3 2)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - - -
Inne aktywa - - R
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
Inne zobowigzania - - R

40
34

Razem 51 25 (2)

74

Kwota nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wystgpita tylko na dzien
31.12.2019 roku i wynosita 17 tys. PLN. Straty podatkowe zostaty rozliczone w roku 2020 i na dzien 31.12.2021
roku nie wystagpity zadne kwoty ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych czy ulg
podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rowniez w 2019 roku spotki Grupy Kapitatowej, ponoszgce straty podatkowe, utworzyty aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérych realizacja uzalezniona byta od uzyskania w przysziosci dochodu
podatkowego w wysokosci przekraczajgcej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych
aktywow na 31.12.2019 wynosita 8 tys. PLN. Podstawg ujecia aktywdw byty zatwierdzone przez Zarzad Spoiki
dominujgcej aktualne budzety spotek Grupy Kapitatowej oraz strategia dziatalnosci Grupy. Aktywa te rozliczyty sie
ostatecznie w 2020 roku.

Grupa Kapitatowa nie ujeta rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych w kwocie
19 tys. PLN (2020 rok: 15 tys. PLN, 2019 rok: 3 tys. PLN), ktére wynikajg z inwestycji jednostki stowarzyszone ze
wzgledu na to, ze Grupa Kapitatowa jest w stanie kontrolowaé terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe nie odwrécy sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji pozostatych catkowitych dochodow przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2021 od 01.01 do 31.12.2020 od 01.01 do 31.12.2019

Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych 108 20 88 175 33 142 9 2
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - } - -

Razem 108 20 88 175 33 142 9 2

Niepewnos¢ w kwestii ustalenia wysokosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata opisana w nocie Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnosé
szacunkow.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

15.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywow do sprzedazy. Nie jest réwniez planowana dziatalno$¢ zaniechana.

16. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 6.1) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe w Grupie nie wystepuja.

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Zobowiazania finansowe (MSSF 9):
Wobec klientéw
Wobec jednostek powigzanych

innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich

Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i
gieldy towarowe

Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych
oraz izb rozliczeniowych

Wobec CCP

Wobec izby gospodarczej

Wobec emitentéw papieréow wartosciowych lub
wprowadzajgcych

Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wekslowe

Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierow
wartosciowych

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytutu zakupu aktywow trwatych

Inne zobowigzania finansowe

Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,

1305

Zobowigzania finansowe

1305

Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Z tytutu podatkéw i innych swiadczen pracowniczych
Z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

Z tytutu innych podatkéw

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Inne zobowigzania niefinansowe

1290
41
170

14

3265
4 804
4078

1359
570
432

Zobowigzania niefinansowe

1515

12 151

2367

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

2269

13 456

2 666

Do 1 roku

2199

13411

2664

Dla ktérych termin wymagalnosci minagt

70

45

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 6.4).

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkow i budowli.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

17.  Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe

Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - - - - - -
Inne koszty optacone z goéry 251 87 121 8 5 1
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 251 87 121 8 5 1
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane - - - - - -
Przychody przyszitych okresow - - - - - -
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 68 48 47 - - -
Rezerwa na premie 657 450 245 - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 286 321 197 - - -
Zarachowane koszty dotyczgce poprzedniego roku 377 353 159 - - -
Inne rozliczenia - - - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1388 1172 648 - - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S .A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

18. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 208 1902 697 - - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 639 811 499 - - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b
fizycznych 384 514 163 - - -
Zobowigzania z tytutu PPK 58 38 - - - -
Rezerwy na premie* 657 450 245 - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy* 286 321 197 - - -
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 2232 4 036 1801 - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - 43 62 27
Pozostate rezerwy - - - - - -
Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - - 43 62 27
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych
razem 2232 4036 1801 43 62 27

* pozycje prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwa na Rezerwa na _ Rezerwa na
odprawy . niewykorzystane Pozostate razem
premie
emerytalne urlopy

za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 62 450 321 401 1234
Koszt ujety w ciggu roku R 657 286 445 1388
Wykorzystanie - (450) (321) (401) 1172)
Rozwigzanie (19) R - - (19)
Wartos$¢ biezgca rezerw na dzien

31.12.2021 roku 43 657 286 445 1431
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Stan na poczatek okresu 27 245 197 206 675
Koszt ujety w ciggu roku 35 450 321 401 1207
Wykorzystanie - (245) (197) (206) (648)
Rozwigzanie _ _ - - -
Wartos¢ biezagca rezerw na dzien

31.12.2020 roku 62 450 321 401 1234
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 21 96 200 115 431
Koszt ujety w ciggu roku 6 245 197 206 654
Wykorzystanie y (96) (200) (115) (410)
Rozwigzanie R R R R _
Wartos¢ biezgca rezerw na dzien

31.12.2019 roku 27 245 197 206 675

Warto$c¢ biezgca rezerw ujeto w oparciu o witasne szacunki sporzgdzane wg najlepszej wiedzy, jakg Grupa posiada
na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego. Szacunki obarczone sg niepewnoscig co do termindw
realizacji i doktadnosci kwoty rezerwy. Przy ustalaniu szacunkdéw przyjeto nastepujace zatozenia:

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Stopa dyskonta

Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen

3,4%
1%

2,3%

1%

2,3%

1%

19. Pozostale rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwy na sprawy sagdowe 162 152 71 - - -
Inne rezerwy - - - - - -
Pozostate rezerwy razem 162 152 71 - - -

Spotka zalezna F-Trust S.A. wszczeta spor przed Sagdem Okregowym w Poznaniu, wnoszgc odwotanie od decyzji
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z dnia 6 lutego 2020 roku w zakresie ustalenia podstawy wymiaru sktadek. Dnia
15 marca 2021 roku Sad Okregowy w Poznaniu, VIII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych wydat wyrok (sygn.
akt: VIII U 666/20), od ktérego spdtka F-Trust S.A. wniosta apelacje. Aktualnie sprawa toczy sie przed Sadem
Apelacyjnym w Poznaniu. Rezerwa na zobowigzania z tytutu toczgcego sie sporu zostata utworzona w 2019 roku
w wysokosci 50% przedmiotu sporu. W 2020 roku dotworzono rezerwe do wysokosci petnego zobowigzania, a w

2021 roku dokonano aktualizacji

o nalezne odsetki.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zaokragler: mzz};se;;(ie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
Rezerwy na:
sprawy sgdowe | inne | razem
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 152 - 152
Zwiegkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 10 - 10
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2021 roku 162 B 162
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Stan na poczatek okresu 71 - 71
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 81 - 81
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzien 31.12.2020 roku 152 - 152
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 71 - 71
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 71 - n

20. Kapitat wtasny
20.1. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31.12.2021 kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 1 972 tys. PLN (2020 rok: 1 972 tys. PLN;
2019 rok: 1 972 tys. PLN) i dzielit sie na 9 861 865 akcji (2020 rok: 1 972 373 akcji; 2019 rok: 1 972 373 akcji) o
wartosci nominalnej 0,2 PLN kazda (2020 rok: 1 PLN, 2019 rok: 1 PLN). Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 21 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, podczas ktdrego
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 29 w sprawie przeprowadzenia podziatu (splitu) akcji spotki Caspar Asset
Management S.A. (obnizenia wartosci nominalnej akc;ji serii A,B,C,D,E,F,G,H przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego) oraz zmiany § 8 ust. 1 Statutu Spotki.

Rejestracja przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spotki uchwalonych uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 21 czerwca 2021 roku nastgpita w dniu 8 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 4 listopada 2021 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie dokonat wymiany
(podziatu) akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Caspar Asset Management S.A. z 1,00 PLN do
0,20 PLN. Od dnia 4 listopada 2021 roku, w zwigzku z powyzszym, nastgpito zwiekszenie liczby akcji Caspar Asset
Management S.A. sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy z 1 972 373 akcji do 9 861 865 akc;ji.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien bilansowy akcje Spdétki dominujgcej nie pozostawaly w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

20.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na koniec kazdego prezentowanego okresu wynosit
7 803 tys. PLN.

20.3. Pozostate kapitaty

Pozostaly kapitaty Grupy powstaly poprzez przekazanie wyniku finansowego na kapital. Pozostate kapitaty na
31.12.2021 wyniosty 6 494 tys. PLN (31.12.2020 roku: 1 046 tys. PLN; 31.12.2019 roku: 733 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

20.4. Udziaty niedajgce kontroli

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udzialy niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 65 58 29
F-Trust S.A. - - 65
Udziaty niedajace kontroli razem 65 58 94

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatow niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu ujecia dochodéw catkowitych w czesci
przypadajgcej na podmioty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Saldo na poczatek okresu 58 95 57
Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczatkowe ustalenie
udziatéw niedajgcych kontroli (+) - - -
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe - rozliczenie udziatow
niedajgcych kontroli (-) - - -
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) - (95) -
Sprzedaz przez Grupe kapitatéow jednostek zaleznych na rzecz
niekontrolujgcych, bez utraty kontroli (+) - - 30
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) 6 58 8
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) - - -
Inne zmiany - - R
Saldo udziatéw niedajacych kontroli na koniec okresu 64 58 95

Transakcje kapitalowe pomiedzy Grupg a podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkowaty utratg kontroli,
zostaly rozliczone bezposrednio w kapitale (patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady

rachunkowosci”). Szerszy opis transakcji w nocie nr 8.

21.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wystepujg aktywa i zobowigzania warunkowe.

22.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowa obejmujg jednostki stowarzyszone oraz pozostate podmioty powigzane,
do ktoérych Grupa zalicza kluczowy personel kierowniczy i akcjonariuszy.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sa w srodkach pienieznych.

Wszystkie transakcje zawierane przez spotki Grupy Kapitatowej zawierane sg na warunkach rynkowych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

22.1. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej spotki dominujacej
oraz spoétek zaleznych, a takze dyrektoréw posiadajgcych uprawnienia i odpowiedzialno$¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie czynnosci Grupy. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3806 3301 2660
Pozostate $wiadczenia - - -
Swiadczenia razem 3806 3301 2660

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 27.3.

22.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. Operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 2 - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 147 410 21
Razem 149 410 21

Naleznosci

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 1 - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 11 462 20
Razem 12 462 20

Nie dokonywano odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupoéw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 146 130 63
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 1203 -
Razem 146 1333 63

Zobowigzania

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 17 25 13
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem 17 25 13
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

W ramach zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych wykazano nabycie akcji spétki zaleznej od kapitatu
mniejszosci opisane szerzej w nocie nr 8.

Grupa Kapitatowa nie udzielita i nie otrzymata od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw
powigzanych zadnych pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

23. Przyjete cele i zasady zarzgdzania ryzykiem

Spoétka Caspar Asset Management S.A. (dalej: Spdtka Caspar AM) zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
obowigzana jest do spetniania norm adekwatnosci kapitatowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie
skonsolidowanym obejmujgcym spoétke Caspar AM, spotke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
oraz spoétke F-trust S.A. (dalej: Grupa lub Grupa kapitatowa). W celu zarzadzania przez Spotke Caspar AM ryzykiem
na poziomie skonsolidowanym, spoétka ta zawarta stosowne porozumienia ze swoimi spotkami zaleznymi w tym
zakresie.

Spotka Caspar AM wdrozyta system zarzgdzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscig i stosowanymi w
niej procesami na poziomie Grupy, ktora obejmuje Spotke Caspar AM, spotke Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.(dalej: Spotka Caspar TFl) oraz spétke F-trust S.A (dalej: F-trust). System zarzgdzania
ryzykiem w Grupie Caspar okre$la zasady zarzgadzania poszczegélnymi kategoriami ryzyka, kitore zostaty
zidentyfikowane jako istotne w dziatalnosci Grupy oraz procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi czes$¢ biezgcego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dziatalnosci Spoétki/ Grupy.

Zarzad Spotki Caspar AM zatwierdza wszelkie procedury dotyczgce ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spoétka dominujgca bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego
adekwatnosé i skutecznos¢ wdrozonego systemu, jak rowniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace
ryzyka podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalno$ci prowadzone;j
przez Spotke Caspar AM/Grupe i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Spotka Caspar AM/Grupa. Weryfikacji
procedur dokonujg organy zarzadzajgce Caspar AM nie rzadziej niz raz w roku. Wszystkie istotne zatozenia
dotyczace systemu zarzgdzania ryzykiem Spotki | Grupy sg przekazywane Radzie Nadzorczej

W ramach polityki zarzgdzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegdinych kategorii ryzyka okreslono
karte ryzyk, limity wewnetrzne, scenariusze warunkow skrajnych, miary poszczegdlnych ryzyk oraz algorytm
obliczania ryzyka, kapitatu wewnetrznego oraz aktywow ptynnych. Grupa bierze pod uwage strate, jakg moze
ponies¢ w sytuacji materializacji danego ryzyka o okreslonych scenariuszach oraz prawdopodobienstwo
materializacji danego ryzyka; w wyniku zastosowania tego narzedzia Grupa moze okresli¢c szacowang warto$¢
srodkow na pokrycie danego ryzyka. Jesli ta kwota przekracza okreslong warto$¢ lub ma znaczacy wplyw na
sytuacje kapitatowg i ptynnosciowa, Grupa uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrézni¢ mozna nastepujgce kategorie ryzyk:

* Ryzyko rynkowe
Grupa kapitatowa Caspar Asset Management S.A. narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany

stop procentowych.

Grupa kapitatowa narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany cen diuznych papierow
wartosciowych oraz zmiany cen jednostek uczestnictwa.

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wytacznie w akcje spotek zaleznych, udziaty w spétkach prawa handlowego,
lokaty, depozyty bankowe i dluzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjny dziatajacych w ramach UCITS. Grupa kapitatowa nie stosuje zabezpieczen transakcji
finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

* Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientéw/funduszu inwestycyjnego,
spotek zarzgdzajgcych funduszami, ktérych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminowymi oraz z
zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjac jako nieistniejgce). Maksymalna strata z
inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papierow.
Naleznosci od indywidualnych klientdw spotki Caspar AM pobierane sg bezposrednio z rachunkéw klientow.
Grupa kapitatowa lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci
finansowej. Dluzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych
bardzo niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.

» Ryzyko stopy procentowej
Grupa kapitatowa inwestuje srodki wylgcznie w akcje spotek zaleznych, udziaty w spétkach prawa handlowego,
lokaty, depozyty bankowe i dluzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

Panstwa oraz jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnych spetniajgce okreslone kryteria. Diuzne papiery
wartos$ciowe posiadane przez grupe kapitatowg to WZ0124, WZ0126 oraz DS 0725 - skarbowe papiery dtuzne o
$rednim i diugim terminie zapadalnosci. Obligacje WZ s3g to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym
(opartym o pétroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych o dtugim i srednim
terminie zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krétkg stope procentowg (takich jak w/w) ryzyko stopy
procentowej mozna uznac za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany
stop procentowych. W przypadku ostatniej obligacji DS 0725 ptatnosci odsetkowe oparte sg o statg stope
procentowg wynoszaca 3.25% w skali roku, dlatego wskazany instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu
w przypadku wahan stép procentowych na rynku. Grupa kapitatowa Caspar nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

* Ryzyko ptynnoéci

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wolne srodki w instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa dtugoterminowo.
Nie ma jednakze zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papieréw moze
nastapi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

* Ryzyko walutowe

W okresie od dnia 01 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz w poprzednich latach obrotowych
Grupa nie byta narazona na znaczace ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgcji. Grupa rozpoznaje
posrednio ryzyko walutowe w zakresie posiadanych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa sg denominowane w walutach obcych i wylicza ekspozycje na to ryzyko.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Caspar Asset Management S.A. procedurami jako istotne w dziatalno$ci Grupy
zidentyfikowane zostaty nastepujace kategorie ryzyk:

=  Ryzyko operacyjne,

=  Ryzyko kredytowe,

=  Ryzyko biznesowe,

=  Ryzyko rynkowe.

Grupa posiada takze znaczny bufor kapitatowy na pokrycie pozostatych ryzyk wystepujgcych lub mogacych
wystgpi¢ w dziatalnosci Spétki Caspar AM i Grupy, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka,
ktorych nie zidentyfikowano.

Przyktadowe dziatania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania

nim Ryzyka

- stosowanie procedur zmniejszajgcych ryzyko defraudacji, w szczegdlnosci:
systemy bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostepu do systemoéw IT i autoryzacji
operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- srodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzgdzen aktywnych sieci IT, Ryzyko operacyjne
- system haset i loginow,

- szczego6towa weryfikacja dokumentow,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- Scista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,
- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.
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inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

- Spotki co do zasady nie udzielajg pozyczek, wyjgtkowo mozna udzieli¢ pozyczki
na podstawie uchwaty zarzagdu Spéiki z jednoczesnym okresleniem zasad
zarzgdzania ryzykiem kredytowym podmiotu, w tym limity i zasady monitorowania
ekspozycji,

- lokowanie wolnych srodkéw Spétki na rachunkach bankowych oraz lokowanie
srodkéw w depozyty i lokaty o terminie zapadalnosci krétszym niz rok,

- lokowanie $rodkéw poza wyzej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w
przypadku ktérych ryzyko ptynnosci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo
niskie,

- przychdd Spétek oraz inne optaty zwigzane ze Swiadczonymi ustugami
zarzadzania aktywami sg pobierane bezposrednio z rachunku klientow/funduszu.

Ryzyko kredytowe

- Spotki przechowujg wytgcznie srodki niezbedne do biezgcego regulowania
naleznosci,

- mozliwos¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujgcych srodki
wiasne Spoétek (obligacje).

Ryzyko kontrahenta

- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzgdzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w catosci aktywdw zarzgdzanym przez Spotke Caspar AM,
Spotka Caspar AM zabezpiecza sie przez stosowanie odpowiednich klauzul
umownych i procedur przewidzianych w umowie z podmiotem swiadczacym dla
klienta ustugi powiernicze.

Ryzyko koncentracji

Spoétka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wtasciwego doboru produktéw dla klienta,

- wlasciwy poziom kapitatu i kapitalowe plany awaryjne i awaryjne plany ptynnosci,
- unikanie misselling - dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty,

- mozliwos¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i
sprzedazowych w okresie pogorszenia koniunktury gospodarcze;j,

- doktadanie staran, aby produkty Spotki byly atrakcyjne dla Klientéw,

- rozszerzanie oferty produktowej Spotki (doradztwo inwestycyjne, przyjmowanie i
przekazywanie zlecen, oferowanie instrumentéw finansowych, ,nowe strategie
inwestycyjne ),

prowadzenie monitoringu medidw w zakresie informacji pojawiajagcych sie o Spoice,
- niezwloczne reagowanie na wszelkie informacje o Spétce mogace postawic jg w
ztym Swietle,

- prowadzenie dziatan promocyjnych i public relations,

- utrzymywanie biezgcego kontaktu z dziennikarzami w celu przekazywania
informaciji i materiatbw zwigzanych z dziatalnoscig Spotki,

- publikacja rzetelnych informagji o strukturze Spétki oraz wynikach jej dziatalnosci,
- uczestnictwo kluczowych pracownikow Spétki w roli ekspertow z dziedziny
finansow i inwestycji w fachowych publikacjach prasowych i programach
telewizyjnych,

- staty monitoring skutecznosci mitygacji ryzyk, w szczegoélnosci z grupy ryzyk
uznanych za istotne,

- uwzglednienie ryzyka reputacji w obrebie poszczegdinych ryzyk operacyjnych,

- ubezpieczenia w zakresie PR,

- tworzenie plandw strategicznych,

- biezgcy monitoring stanu realizacji planéw strategicznych,

- biezgcy monitoring zasobow kadrowych i finansowych niezbednych do realizagji
plandw strategicznych,

- gromadzenie i analiza danych makroekonomicznych w ujeciu globalnym i
sektorowym,

Ryzyko biznesowe
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- opracowywanie i aktualizacja biznes planu, procedura zarzadzania ryzykiem
ptynnosci

- wprowadzenie wiasciwych subkont obnizajgcych ryzyko ptynnosci do wiasciwych
podmiotow,

- biezgca kontrola rachunkow spotek, Ryzyko ptynnosci
-wprowadzony obowigzek notyfikacji w przypadku zaciggania zobowigzan o
wartosci przekraczajgcej 5 tys. zt,

- ustanowione zasady dotyczgce wprowadzania nowych produktéw i
przeprowadzania projektow.

- natozenie na podmioty w grupie kapitatowej obowigzkéw sprawozdawczych w
zakresie ryzyka wystepujgcego w ich dziatalnosci jak i ich sytuacji finansowej,

- biezgcy nadzér, na bazie ww. sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitatéw oraz planéw finansowych i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania zalecen, opinii i wnioskow w zakresie zarzgdzania
poszczegdlnymi kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w dziatalnosci
poszczegodlinych podmiotdéw z grupy kapitatowej,

- prawo do kontroli zgodnosci dziatania podmiotow z grupy kapitatowej w zakresie
zgodnosci podejmowanych dziatan z regulacjami dotyczacymi zarzgdzania
ryzykiem.

Ryzyko grupy kapitatowej

24, Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 6. Ryzykiem, na ktére narazona
jest Grupa, jest:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
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24.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakgcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ wyrazona w walucie »
Nota (wtys.): ;’:’;gltl‘(’:sz‘;rﬁ’lz
EUR UsD

Stan na 31.12.2021
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 7. 11 2 56
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 19 1 94
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 11. (586) - (2694)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 16. - (32) (129)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (556) (29) (2673)
Stan na 31.12.2020
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 7. 18 2 90
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 1 2 12
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 11. (663) - (3058)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 16. (2) (21) (90)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (646) 17) (3046)
Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe (+):
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 7. 8 - 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 6 30 137
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 11. (805) - (3429)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 16. - (15) (56)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (791) 15 (3312)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego w odniesieniu do aktywow
oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe. Takie wahanie zostato przyjete jako racjonalne na
podstawie analizy wahan historycznych kurséw walut.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: | Wplyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR | usD | razem | EUR | UsD razem

Stan na 31.12.2021

Wzrost kursu walutowego 5% (128) (6) (134) - - -
Spadek kursu walutowego -5% 128 6 134 - - -
Stan na 31.12.2020

Wzrost kursu walutowego 5% (149) ?3) (152) - - -
Spadek kursu walutowego -5% 149 3 152 - - -
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Stan na 31.12.2019
Wzrost kursu walutowego
Spadek kursu walutowego

5%
-5%

(168) 3
168 ©)

(166) - - -
166 - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakciji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= leasing.

Grupa kapitatowa inwestuje srodki wytgcznie w akcje spétek zaleznych, udziaty w spétkach prawa handlowego,
lokaty, depozyty bankowe i dtuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnych spetniajgce okreslone kryteria. Diuzne papiery
wartosciowe posiadane przez grupe kapitatowg to WZ0124, WZ0126 oraz DS 0725 - skarbowe papiery diuzne o
srednim i dtugim terminie zapadalnosci. Obligacje WZ s3 to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym (opartym
o potroczny WIBOR) ptatnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw dtuznych o dtugim i srednim terminie
zapadalnosci i odsetkach opartych o zmienng i krotkg stope procentowg (takich jak w/w) ryzyko stopy procentowej
mozna uznaé za nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop
procentowych. W przypadku ostatniej obligacji DS 0725 pfatnosci odsetkowe oparte sg o stalg stope procentowg
wynoszacg 3.25% w skali roku, dlatego wskazany instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu w przypadku
wahan stop procentowych na rynku. Grupa kapitatowa Caspar nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za
pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz kapitalu wlasnego w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dét o 2 punkty procentowe. Kalkulacje przeprowadzono
na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 2 punkty procentowe oraz w
odniesieniu do aktywdw wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Whptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Wzrost stopy procentowej 2,0% 159 146 126 254 21 18
Spadek stopy procentowej -2,0% (159) (146) (126) (254) (21) (18)

Analiza wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka rynkowego

24.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami od klientéw/funduszy inwestycyjnych,
spotek zarzadzajgcych funduszami, ktorych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminowymi oraz z zakupem
obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyja¢ jako zblizone do zera). Maksymalna strata z inwestycji

jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw.

Nota 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 7. 3778 33211 5189
Papiery diuzne 6.2 8072 7528 6482
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 7620 4349 3785
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 19 470 45 088 15 456

Naleznosci od indywidualnych klientéw spotki Caspar AM z tytutu zarzgdzania aktywami klienta pobierane sg
bezposrednio z rachunkéw klientéw. Grupa kapitalowa lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w
bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.
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Grupa posiada dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane wytgcznie przez Skarb Panstwa, ktére nalezg do
najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych ryzykiem niewyptacalnosci emitenta zblizonym do
zera.

W przypadku klientéw indywidualnych ustugi zarzgdzania portfelami $wiadczonej przez Spotke Caspar Asset
Management S.A., Spdtka posiada petnomocnictwa do rachunkéw bankowych klientow, dla ktérych swiadczy
ustugi, dzieki czemu wynagrodzenie nalezne jest pobierane bezposrednio z rachunku klienta przez Spétke w
pierwszych dniach kolejnego miesigca. W przypadku wynagrodzenia naleznego za zarzadzanie funduszami,
wynagrodzenie pobierane jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w ramach uprawnien
wynikajgcych ze statutéw utworzonych przez towarzystwo funduszy. W przypadku pozostatych ustug $wiadczonych
przez Grupe, naleznosci sa regulowane terminowo i na moment sporzadzania raportéw finansowych, Grupa ma
petng informacje o stanie naleznosci na dzien bilansowy. Grupa stosuje terminy pfatnosci do 30 dni. Na zaden z
dni bilansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Grupa nie posiadata naleznosci
przeterminowanych o wiecej niz 14 dni.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdw narazonych na ryzyko
kredytowe, Grupa nie jest rowniez narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z brakiem pojedynczego znaczacego
kontrahenta.

Z uwagi na argumenty wskazane powyzej Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych.

Przy ocenie ryzyka kredytowego Zarzad rozwazyt potencjalne skutki inwazji Rosji w Ukrainie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i uznat ze jest to zdarzenie nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie
wymagajgce dokonywania korekt w zakresie wycen pozycji bilansowych na dzien bilansowy zgodnie z MSR 10.

24.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Grupa kapitatowa Caspar inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa dtugoterminowo.
Nie ma jednakze zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papierow, sprzedaz tych papierow moze
nastgpi¢ w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Przy ocenie ryzyka ptynnosci Zarzad uwzglednit inwazje Rosji w Ukrainie i w efekcie tej oceny nie zidentyfikowat
wynikajgcych z tego tytutu zagrozen dla ptynnosci Grupy.

Ponizej przedstawiono analize termindw wymagalnosci zobowigzan finansowych na koniec kazdego z
prezentowanych okresow sprawozdawczych, w przedziatach czasowych przyjetych przez Grupe Kapitatowg jako
odpowiednie i wystarczajace dla prawidtowej analizy ryzyka ptynnosci Grupy.

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy
razem przed
do1mca | 2 dOC:;Z ™ | 1do3lat | 3do5lat poswlgej zdysnl<i2rr1ntowa
Stan na 31.12.2021
Leasing finansowy 42 978 1394 979 297 3690
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 2268 - - - - 2268
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 2310 978 1394 979 297 5958
Stan na 31.12.2020
Leasing finansowy 39 736 850 1100 748 3472
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 13 456 - - - - 13 456
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 13 495 736 850 1100 748 16 928
Stan na 31.12.2019
Leasing finansowy 36 699 934 983 1179 3831
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

inaczej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 2 666 2 666
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 2702 699 934 983 1179 6 497

25.  Zarzadzanie kapitatem

Celem Polityki zarzgdzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreslenie warunkéw spetniania norm
adekwatnosci kapitatowej, polegajgcych na zapewnieniu kapitatu niezbednego do pokrycia wymogoéw kapitatowych
z tytutu poszczegolnych rodzajéw ryzyka, identyfikacji biezgcego oraz przysztego zapotrzebowania na kapitat w
relacji do identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbednych dziatan w razie
niespetnienia wymogoéw kapitatlowych lub duzego ryzyka niespetnienia wymogow kapitatowych w najblizszej
przysztosci. Dgzac do osiggniecia powyzszych celéw, Grupa utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majgc na
uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okreslane w planach finansowych i kapitatowych Grupy.
Diugoterminowym celem kapitatowym Grupy jest utrzymywanie wskaznika ryzyka powyzej poziomu
ostrzegawczego okreslonego przez Zarzad Spoétki Dominujgcej. Krétko i Srednioterminowe cele kapitatowe
okreslane sg we wdrazanych w Grupie planach finansowych i kapitatowych (budzetach).

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wymogi w zakresie funduszy wlasnych wyznaczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(dalej Rozporzadzenie CRR).

Od dnia 28 czerwca 2021 roku obowigzujg nowe przepisy pakietu regulacyjnego IFR/IFD (Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 oraz Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE), zastepujacy pakiet CRD IV / CRR
bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich UE od dnia 1 stycznia 2014 r.

Grupa prezentuje dane zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w latach objetych sprawozdawczoscig. Oznacza to,
ze dane za lata 2019-2020 zostaly sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem CRR w ujeciu skonsolidowanym.
Natomiast dane za rok 2021 zostaty zaprezentowane odrebnie dla pierwszego potrocza (wg Rozporzgdzenia CRR)
i na koniec roku (wg Rozporzadzenia IFR) wylgcznie w ujeciu jednostkowym (Spotka Dominujaca).

Na podstawie art. 12 Rozporzadzenia IFR Caspar Asset Management S.A. (Spdtka Dominujgca) jest uznawana za
matg i niepowigzang firme inwestycyjna, spetiajac wszystkie warunki wymienione w wyzej wymienionym artykule.
Z tego tytutu objeta jest obowigzkiem raportowania wymogow na poziomie jednostkowym. Grupa na koniec 2021
roku prezentuje istotne dane dotyczgce spetniania wymogow kapitatowych, ptynnosciowych Spétki Dominujgcej, a

takze progéw dotyczacych uznania Spotke Dominujgcg za matg i niepowigzang firme inwestycyjng na bazie
Rozporzadzanie IFR.
Rozporzgdzenie CRR
Poziom funduszy wtasnych e dzncz)zsltI(Oon-v?;:()) 2020-12-31 2019-12-31
FUNDUSZE WEASNE 11 042 9922 9472
KAPITAL TIER | 11 042 9922 9472
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 11 042 9922 9472
KAPITAL DODATKOWY TIER | - - -
KAPITAL TIERII - - -
. . 2021-06-30
Poziom ekspozycji naryzyko (jednostkowe) 2020-12-31| 2019-12-31
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 31863 46 450 21 417
KWOTY EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO RYZYKA KREDYTOWEGO, RYZYKA
KREDYTOWEGO KONTRAHENTA, RYZYKA ROZMYCIA 19 809 46 389 9 316
ORAZ DOSTAW Z POZNIEJSZYM TERMINEM
ROZLICZENIA
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO
ROZLICZENIA/DOSTAWY

LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z

TYTULU RYZYKA POZYCJI, RYZYKA WALUTOWEGO | 320 61 -
RYZYKA CEN TOWAROW
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z ) ) i
TYTULU RYZYKA OPERACYJNEGO
DODATKOWA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z ) ) 12 101
TYTULU STALYCH KOSZTOW POSREDNICH
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z 11 734 ) i
TYTULU KOREKTY WYCENY KREDYTOWEJ
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO Z
TYTULU DUZYCH EKSPOZYCJI W PORTFELU - - -
HANDLOWYM
KWOTY INNYCH EKSPOZYCJI NA RYZYKO - - -
Wspétczynniki kapitatowe e di%zslt'kofv'fg 2020-12-31| 2019-12-31
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | 34,65% 21,36% 44,23%
Nadwyzka(+)/niedobor(-) kapitatu podstawowego Tier | 9 608 7 832 8 509
Wspotczynnik kapitatu Tier | 34,65% 21,36% 44,23%
Nadwyzka(+)/niedobodr(—) kapitatu Tier | 9130 7135 8 187
taczny wspétczynnik kapitatowy 34,65% 21,36% 44,23%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) fgcznego kapitatu 8 493 6 206 7 759
Dodatkowe informacje dot. wymogéw kapitatowych e dzncz)zslt_koosv_v?:a()) 2020-12-31| 2019-12-31
Kapitat zatozycielski 565 577 532
(k)adpﬁpa%{?;; ovglifeklcs)ifel g;‘(l;nduszy wiasnych od wysokosci 10 477 9345 8 940
Fundusze wtasne oparte na statych kosztach posrednich 7 966 6 625 5 354
Rozporzadzenie IFR
STRUKTURA FUNDUSZY WEASNYCH 2021-12-31
FUNDUSZE WEASNE 9675
KAPITAL TIER 1 9675
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 9675
KAPITAL DODATKOWY TIER | -
KAPITAL TIER I -
WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH 2021-12-31
Wymég w zakresie funduszy wiasnych 2486
Staty minimalny wymaog kapitatowy 347
Wymog dotyczacy statych kosztdéw posrednich 2486
WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE 2021-12-31
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 389,11%
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier | 7188
Wspotczynnik kapitatu Tier | 389,11%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier | 7188
Wspdiczynnik funduszy wiasnych 389,11%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) tgcznego kapitatu 7188
WYMOGI DOTYCZACE PLYNNOSCI 2021-12-31
Wymag dotyczacy ptynnosci 829
Gwarancje udzielone klientom -
Aktywa ptynne ogotem 12 276

Rozporzgdzenie IFR

POZIOM DZIALALNOSCI - PRZEGLAD PROGOW

Kwota

(kLaczne) zarzadzane aktywa

716 277

(Laczne) obstugiwane zlecenia klientéw - transakcje na rynku kasowym

4 494

(Laczne) obstugiwane zlecenia klientéw - transakcje na rynku instrumentéw pochodnych

Aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem

Przechowywane srodki pieniezne klientow

Dzienne przeplywy transakcyjne dla transakcji na rynku kasowym i rynku instrumentow
pochodnych

Pozycja ryzyka netto

Whiesiony depozyt rozliczeniowy

Niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego

(kLaczna) suma bilansowa i pozabilansowa

44 307

taczny catkowity roczny dochod brutto

29131

Catkowity roczny dochdd brutto

29131

(-) Wewnatrzgrupowa czes$c¢ rocznego dochodu brutto

W tym: dochdd z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen

1539

W tym: dochdd z tytutu wykonywania zlecen

W tym: dochdéd z tytutu zawierania transakcji na wtasny rachunek

W tym: dochdd z tytutu zarzadzania portfelem

27572

W tym: dochdd z tytutu doradztwa inwestycyjnego

20

We wszystkich okresach nie wystgpity naruszenia wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych

ekspozycji w ciggu roku obrotowego.

Rozporzgdzenie IFR
Wysokos$¢ kosztow za rok obrotowy z wyszczegdlnieniem statych kosztéw posrednich:

taczne wydatki w roku poprzednim po podziale zysku 18 904
(-) Catkowite odliczenia (9 979)
Roczne state koszty posrednie w roku poprzednim po podziale zysku 8 925

26.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24.02.2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine. Wptywa ona na nastroje inwestoréw oraz
na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowa¢ wycofaniem czesci srodkow
przez inwestorow, jak rowniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe aktywow.
Jednoczesnie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stép procentowych, spotegowanych istniejagcym

konfliktem zbrojnym moze mie¢ wptyw na atrakcyjnos$¢ produktdow oferowanych przez Grupe.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

Zarzad rozwazyt potencjalny wptyw inwazji Rosji w Ukrainie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i uznat
ze jest to zdarzenie nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie wymagajgce dokonywania korekt
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy zgodnie z MSR 10.

Zarzad uznat réwniez, ze inwazja Rosji w Ukrainie nie wywotuje skutkow finansowych po dniu bilansowym, ktérych
oszacowanie wymagatoby ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 10.

W dniu 10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Caspar Asset Management S.A. ustanowito
Program Motywacyjny w Grupie Kapitatlowej Caspar Asset Management S.A., ktéry ma by¢ realizowany w latach
2022-2024. W dniu 6 kwietnia 2022 roku podpisano umowy uczestnictwa z osobami uprawnionymi do udziatu w
programie motywacyjnym. Rozliczenie Programu Motywacyjnego bedzie ujmowane w ksiegach rachunkowych
poczawszy od Il kwartatu 2022 r.

27. Pozostate informacje
27.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2021 4,5994 PLN/EUR, 31.12.2020
4,6148 PLN/EUR, 31.12.2019 4,2585 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2021 4,5775 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2020 4,4742
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019 4,3018 PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztaltowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2021:
4,4541 — 4,7210 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2020: 4,2279 — 4,633 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019: 4,2406 — 4,3891
PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia
tabela:

0d0L01do | od0LO1do | od0L0ldo | 99 | odorordo | O4 0101
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 37 548 54 837 20 740 8203 12 256 4821

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 194 32 275 4954 2227 7213 1152

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 541 32411 5069 2303 7244 1178

Zysk (strata) netto 8475 26 247 4031 1852 5 866 937

Zysk (strata) netto przypadajacy 8469 26 189 4023 1850 5853 935
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04 0,19 2,97 0,48

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,86 13,28 2,04 0,19 2,97 0,48

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,5775 4,4742 4,3018

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci 28 033 10 533 3735 6124 2354 868
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (6 285) (3612) (455) (1373) (807) (106)
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (18 477) (6357) (2088) (4 037) (1421) (485)
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 3271 564 1192 715 126 277
i ich ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,5775 4,4742 4,3018
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 32 897 52 372 21 593 7152 11 349 5071
Zobowigzania dtugoterminowe 3913 3460 3767 851 750 885
Zobowigzania krétkoterminowe 3819 14 973 3550 830 3245 834
Kapitat wiasny 25165 33939 14 276 5471 7354 3352
Kapitat wiasny przypadajacy 25101 33881 14 181 5457 7342 3330
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,5994 4,6148 4,2585
27.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
Liczba akcji Liczba gtoséw nomvi\rlgltr?:(;kcji Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2021
Piotr Przedwojski 2843 265 2843 265 569 28,83%
Leszek Kasperski 2828 205 2828 205 566 28,68%
Btazej Bogdziewicz 2737510 2737510 547 27,76%
Pozostali akcjonariusze 1452 885 1452 885 290 14,73%
Razem 9861 865 9 861 865 1972 100,00%
Stan na 31.12.2020
Piotr Przedwoijski 568 653 568 653 569 28,83%
Leszek Kasperski 565 641 565 641 566 28,68%
Btazej Bogdziewicz 547 502 547 502 547 27,76%
Pozostali akcjonariusze 290577 290577 290 14,73%
Razem 1972373 1972373 1972 100,00%
Stan na 31.12.2019
Piotr Przedwoijski 568 143 568 143 568 28,81%
Leszek Kasperski 565 641 565 641 566 28,68%
Btazej Bogdziewicz 547 502 547 502 547 27,76%
Pozostali akcjonariusze 291 087 291 087 290 14,76%
Razem 1972373 1972373 1972 100,00%

W latach 2019 - 2021 roku nie wystgpity zmiany we wtasno$ci pakietéw akcji reprezentujgcych ponad 5 % kapitatu

podstawowego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

27.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

W Spétce dominujace;: w Spsotg(vig?zflzf;:ggﬁ: oraz
Razem
Wynagrodzenie éwialgcr:fenia Wynagrodzenie éwialcrilcr:]fenia

Okres od 01.01 do 31.12.2021

Leszek Kasperski 463 - 12 - 475
Btazej Bogdziewicz 463 - 12 - 475
Hanna Kijanowska 463 - 7 - 470
Razem 1389 - 31 - 1420
Okres od 01.01 do 31.12.2020

Leszek Kasperski 431 - 6 - 437
Btazej Bogdziewicz 431 - 6 - 437
Hanna Kijanowska 434 - 7 - 441
Razem 1296 - 19 - 1315
Okres od 01.01 do 31.12.2019

Leszek Kasperski 328 - 6 - 334
Btazej Bogdziewicz 328 - 6 - 334
Hanna Kijanowska 305 - 7 - 312
Piotr Przedwojski 227 - 5 - 232
Razem 1188 - 24 - 1212

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym

nocie nr 22.1.

27.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

dotyczace pozyczek, zaprezentowano w

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkow Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wyniosta:

W spétkach zaleznych oraz

W Spdice dominujacej: stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2021

Rafat Litwic 21 - 14 - 35
Maciej Czapiewski 21 - 14 - 35
Piotr Kazmierczak 21 - - - 21
Maciej Mizuro 21 - 12 - 33
Rafat Ptékarz 21 - 27 - 48
Razem 105 - 67 - 172
Okres od 01.01 do 31.12.2020

Rafat Litwic 18 - 14 - 32
Maciej Czapiewski 18 - 14 - 32
Piotr Kazmierczak 18 - - - 18
Maciej Mizuro 18 - 12 - 30
Rafat Ptékarz 18 - 20 - 38
Razem 90 - 60 - 150
Okres od 01.01 do 31.12.2019

Rafat Litwic 18 - 14 - 32
Maciej Czapiewski 18 - 14 - 32
Piotr Kazmierczak 18 - - - 18
Maciej Mizuro 18 - 12 - 30
Rafat Ptékarz 18 - 20 - 38
Razem 90 - 60 - 150
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2021 - 31.12.2021

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

27.5. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej jest Grant Thornton Polska
Sp. z 0.0. sp.k. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

od 01.01 do
31.12.2021

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

Badanie rocznego sprawozdania finansowego

Inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad sprawozdania

68

60

44

Razem

68

60

44

27.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Pracownicy umystowi (w etatach) 65,03 53,72 50,70
Razem 65,03 53,72 50,70
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2021 - 31.12.2021 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

28.  Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony rok zakonczony 31 grudnia 2021 r (wraz
z danymi poréwnawczymi za lata zakorczone 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.) zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 20.05.2022 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Leszek Kasperski Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Lesze k B runon Leszek Brunon Kasperski

. Data: 2022.05.20 19:15:19
Kasperski 40200
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzadu
BI’aZEj Michat Digitally signed by Bfazej Michat
. . Bogdziewicz
BogdZIeWICZ Date: 2022.05.20 20:42:39 +02'00'
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Hanna Katarzyna przez Hanna Katarzyna

.. Kijanowska
Kijanowska Data: 2022.05.20 15:11:45
+02'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Signed by /
Magdalena Jeske Podpisano przez:
Magdalena Anna
Jeske

Date / Data:
2022-05-20 13:38
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