SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZES
CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A. Z SIEDZIBA W POZMANIU

7 wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnoécl Spdtki oraz sprawozdania finansowego Spohid za okres
trwajacy od dnia 1 styczniz 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r., w zakresie ich zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, fak i stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za okres od dnia 27
sierpnia 2009 v, do dnla 31 grudnia 2010 .

i. Rada Nadzorcza Caspar Asset Management 5.4, w okresie objetym sprawozdaniem dziatala w sktadzie:
a) oddnia 01.01.2011 r. do dnia 21.02.2011 v,

Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Pan Jacek KsenR
Czionek Rady Nadzorczej - Pan Macie} Czapiewski
Czionek Rady Nadzorcze) - Pan Rafat Litwic
Cztonek Rady Nadzorcze} - Pan Maciej Mizuro
Czionel Rady Nadzorcze] - Pan Rafat Ptdkarz

b} oddnia 22.02.2012 r. do dnia 31.12.2021 r,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Kseit
Czionek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Litwic
Czionek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Czapiewsk!
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Mizuro
Crionek Rady Nadzorczei - Pan Rafat Ptdkarz
Cztonek Rady Nadzorezel - Pan Michat Nowrotek

It W omawianym okresie Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, Statutem
Spétki oraz ze swoim regulaminem, a takie obowigzujgcymi przepisami prawa, Kierujgc sie przy tym

stusznym interesem Spoétki i dobrem jej Akcionariuszy.

W szczegdinodcl, w okresie objetym sprawozdaniem, Rada odbyla 5 posiedzed [ w tym 1 posiedzenie za
pomaoca narzedzi porozumiewania sig na odlegtosd): 23 marca 2011 r,, 27 kwietnia 2011 r,, 1 wrzednia 2011 r,,
g wrzednia 2011 r., 4 pajdziernika 2011 r. oraz 7 grudnia 2011r. Rada Nadzorcza podjeia 19 uchwat w tym 5
w tryhie pisemnym (obiegowym) na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu spotek handlowych w zw. z § 21 Statutu

Spétki oraz § 5 ust. 11 Regulaminu Rady Nadzorezej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Rada Nadzorcza podjefa szereg uchwal, m.in. w nastgpujgcych

sprawach:

a) przyjecie sprawozdania finansowego na dzief bilansowy 31 grudnia 2010r., wraz ze
sprawozdaniem Zayzgdu z dziatalnosci Spotki,

b} zatwierdzenie planu audytu wewnetrznego na 2011r,,

¢) zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2010r. wraz z wnioskiem
o udzielenie absolutorium Zarzgdowi.

d) w sprawie wyboru podmiotu, kitdry przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego
Caspar Asset Management S.A. na dzien 31.07.2011 r.

e} aktualizacji Polityki zarzgdzania ryzykiem, w wyniku zalecenn Komicji Nadzoru
Finansowego po BION oraz procesu samooceny ryzyka i zmiany regulacji.



Ponadio, w okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowaia staly nadzér nad dziatalncécia Spéiki we
wszystkich dziedzinach jej dziafalnosci. Czlonkowie Rady Nadzorcze], w szczegdinosci Przewodniczacy
pozostawali w stalym kontakcie z Prezesem Zarzadu Spétki, prowadzac liczne konsultacje na temat
poszczegdinych obszaréw dziatalnodei Spotki. Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita nadzdr nad

Spotka | pozytywnie ceenia swoja prace w roku chrotowym 2011,

Hi. Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu, dokonata oceny sprawozdania Zarzadu 7 dziatalnodci Spétki oraz
sprawozdania finansowege Sootki za rok obrotowy 2011, w zakresie ich zgodnodc z ksiegami
i dokumentami, jak | ze stanem fakiycznym i stwierdzita ich zgodnos$é. Rada Nadzorcza pozytywaie

ocenia dziatalnodc Zarzadu w okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 =,

PrawidtowosC sporzadzonego przer Zarzad sprawozdaniz finansowego potwierdza wynik  badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, przedstawiony w apinii z dnia 28 marca 2012 roku, w ktdrej
stwierdza sig m. in. ze zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczhowe | wyjadnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
spdtki Caspar Asset Management S.A. na dziert 31.12.2011 r,, jak tez jei wyniku finansowego za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r.

b} sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajgcymi zasicscwania
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajaeymi z ustawy o rachunkowodci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéc doméw
maklerskich oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowyeh,

¢ jest zgodne z wplywajgcymi na tredé sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami
Statutu Spotki,

Wozwiazku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. stwierdza, i7 przedstawione
dokumenty podlegajace ocenie przedstawiaja prawidiowo realng sytuacie majatkowa | rynkowa Spdtki.
W opinif Rady Nadzorczej nie wystepujg Zadne zagrozenia dia dziafalnosci Spoiki, a podejmowane dziatania sg

gwarancja dalszego jej rozwoju,

W zwiagzku z powyiszym, Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. stwierdra, iz podlegajace ocenie
dokumenty, ¢ kidrych mowa powyiej, przedstawiaia prawidiowo, rzetelnie | lasnc caloksztalt sytuacii

majatkowej | rynkowe] Spétki.

TR Rada Nadzorcza Caspar Asset Management S.A. przyimuje sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spotki,
sprawozdanie finansowe Spotki oraz wniosek Zarzadu dolyczgey przekazania zysku za okres od

01.01.2011 do 31.12.2011 roku na pokrycia straty z 1at ubieglych.

Zgodnie z dyspozycja art. 382 § 3 k.s.h. ninigjsze sprawozdanie Rada Nadzorcza skiada Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i rekemenduje podjecie uchwat: zatwierdzajacej sprawozdanie Zarzadu 2z dziatalnosci Spétk,

zatwierdzajacej sprawczdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 1 styeznia do dnia 31 grudnia 2011 r., oraz



nrzyimujacel wniosek Zarzadu dotyezacy pokryeia straty za okres od dnia 27 sierpnia 2008 r. do dnia 31 grudnia
2000,
lednoczednie Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium w

rwigzku ze sprawowanymi funkcjami czionkom Zarzadu Spétki.

Poznan, dnia 12 kwiatnia 2012 1.
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