Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Caspar Asset Management SA jest niezalezng spdtkg zarzadzania aktywami w Polsce Spokka oferuje produkty
adresowane glownie de zamoznych i bardzo zamoznych klientow. Spdtka jako jedna z pierwszych podmiotéw krajowych
wprowadzita rozwigzanie polegajace na przechowywaniu Srodkow klientdw w banku powierniku.

W celu oferowania produktéw i usiug o najwyzszej jakosci Spotka nawiazafa wspoiprace z wiodgeymi instytucjami
obstugujacymi spotki Asset Management: ERSTE Securities Polska S A (Autoryzowany Doradca na rynku New Connect),
Bre Bank S.A. (bank powiemnik), Mazars Audyt Sp. z ¢ o. (audytor}, Sygnity S A (dostawca systemu informatycznego)

Strategia Spotki zawiera nastgpujgce istotne elementy:

e kluczowi pracownicy, w tym zarzadzajgcy aktywami, sa akcjonariuszami Caspar AM S A,

e umowe z bankiem powiernikiem w celu zwigkszenia bezpieczeristwa, redukcji konfliktow interesow
i zwiekszenia spektrum inwestycyjnego,

» koncentracja na zarzadzaniu aktywami {tzw ‘buy-side’) — celowy brak powigzan kapitatlowych z domami
maklerskim posredniczacymi w oferowaniu papierdow wartosciowych (tzw. ‘sell-side’),

wihasciwie skonstruowane programy motywacyjne,

wszyscy pracownicy Spdtki 1 inne kwalifikowane podmioty powigzane ze Spétkg, w tym zarzadzajacy aktywami,
mogg inwestowac swoje srodki w aktywa notowane na gieldach wytgcznie jako klienci Spotki.

Waznym elementem strategii Spétki jest tworzenie zrozumialych dla klientdw i wiasciwe skonstruowanych produkiow
inwestycyjnych oraz Swiadczenie ustug na jak najwyzszym poziomie

Spotka dokiada staran, aby jej oferta byta jak najbardziej elastyczna wobec oczekiwan klientow. W czwartym kwartale
2011 r. wprowadzono do oferty dwie nowe strategie: Strategie Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego Ryzyka oraz Strategie
Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodniej Europy.

Spotka oferuje produkty:

¢ akcyjne: Sfrategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodnigj, Strategia Akcyjna Wsc:hodma) absolutne] stopy
zwrotu: Strategia Absolutnej Stopy Zwrotu Wysokiego Ryzyka i bezpieczne: Strategia Diuzna Niskiego Ryzyka,

» zarzadzane z elementem uwzgledniajacym alokacje pomiedzy klasami aktywow: Strategia Zrownowazona
Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia Stabilnego Wzrostu Srodkowej i Wschodnlej Europy oraz bez
uwzgledniania alokacji pomiedzy klasami aktywow: Strategia Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej, Strategia
Diuzna Niskiego Ryzyka,

z oplatg stalg (zalezng od wielkoéci aktywow) oraz z optata mieszang (uwzgledniajaca zysk ponad dany
wzorzec / benchmark, tzw ‘succes fee’),

Aktywa zarzadzane przez Spotke pozyskiwane byly w 2011 roku gidwnie przez wiasng sie¢ sprzedazy. Spétka podjeta
dziatania, ktérych celem jest rozszerzenie kanatdw dystrybucji swoich produktow o podmioty zewnetrzne

Posiadamy 100 % udziatéw spdlki F — Trust SA, kidra w oparciu o zgode Komigji Nadzoru Finansowego prowadzi
dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz jako agent Caspar AM SA oferuje Klientom zarzadzanie
akfywami.

Pozycja Caspar S.A. na polskim rynku spéiek Asset Management:
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Zrodio: Gazeta Gieldy Parkiet 28 stycznia 2012 r. dane dotyezg zaréwno aktywow osob fizycznych, jak i PrZEdSIQDIOFSM erstaw;emu_me uwzgledmono
firm kidre nie podaty danych anifirm Assef Management ktére nie cperuja ustug Klientom prywatnym L B o




Tendencja wypierania przez niezalezne spolki asset management innych podmiotéw na polskim rynku jest zgodna
z procesami zachodzacymi na rynkach rozwinigtych
Ambicja Caspar AM S A. jest osiggniecie pozycji jednej z najwigkszych spotek zarzgdzaniasaktywami na rynku polskim

Gazeta Gieldy Parkiet” opublikowata porownawcze wyniki inwestycyjne osiggniete przez spolki asset management
w 2011 roku. Caspar Asset Management S.A, znalazl sig w czoldwce polskiego rynku pod wzgledem wynikow
inwestycyjnych. Strategia Akeyjna Wschodnia zostata sklasyfikowana nadrugim miejscu, z kolei strategia Akcyjna
Srodkowej | Wschodniej Europy znalazla sic na miejscu dziewigtym, wérod 26 strategii akcyjnych przeanalizowanych
przez ,Parkiet”. W tym samym zestawieniu zaprezentowano rowniez strategie zréwnowazone i tu, w grupie tych z wyzszg
alokacja w akcje, osiggnelismy najlepszy wynik.

Pod wzgledem wielkosci aktywéw pod zarzadzaniem oraz liczby klientéw Caspar AM zostat sklasyfikowany na piatym
miejscu w Polsce. ,Parkiet’ poinformowaf takze, ze w minionym roku zaledwie dwie firmy asset management zwigkszyty
wartosé aktywow pod zarzadzaniem oraz liczbe klientdw — jedna z tych firm jest Caspar AM

Czynniki ryzyka i opis zagrozen dia Spétki

1}  Ostabienie koniunktury na rynku finansowym

2) Stosunkowo wczesny etap rozwoju Spofki

3} Utrata kluczowych pracownikow

4y Sporz BZ WBK AM S A
Dziatalnosé Spotki pozostaje na wezeshym etapem rozwoju  Isthigje szereg czynnikdw, zaréwno wewngtrznych
i zewnetrznych, ktére mogq stanaé na przeszkodzie w skutecznej realizacji strategii. Do czasu osiggnigcia oczekiwanej
rentownosci, dziatalno$é Spolki obarczona jest wysokim ryzykiem.

Prognozy finansowe
Spétka nie podawata prognoz finansowych.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spéiki, jakie nastapify w okresie objetym sprawozdaniem,
a takZze po dniu bilansowym .

W dniu 31 grudnia 2011 r aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty niespeina 326 min zt, z czego wigkszos¢ ulokowano
w strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej) Przychody z dziatalnoéci maklerskiej wyniosty od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 1. 7 min 125 tys. zi

Spétka posiada 100% akcji:

1. CASPAR Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. CASPAR TFI S.A zostata
wpisana do KRS 24 maja 2011 r. pod numerem 0000387202, CASPAR TFI S A ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego
wniosek o uzyskanie zgody na prowadzenie dzialalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do dnia sporzadzenia
raporiu okresowego za IV kwartat 2011r. zgeda nie zostata udzielona.

2 F — Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. F — Trust S.A zostala wpisana do KRS 28 wrzesnia 2011 r. pod
numerem 0000397407 . Spélka posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek uczestnictwa
w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostala wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych .

W dniu 26 lipca 2011 r Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S A uchwata nr 964/2011 postanowit
wprewadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 123.065 (sto dwadzieécia trzy tysigce szescdziesigt
pieé) akeji zwykiych na okaziciela serii E o wartcéci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda spotki Caspar Asset Management
SA

W dniu 8 grudnia 2011 r. miat miejsce debiut notowan akeji Spotki na rynku NewConnect.

Dodatkowo w styczniu 2012 r. zakonczono z powodzeniem subskrypcie akcji serii H, dokonano przydziatu akcji, 17 lutego
2012 roku nastapita rejestracja podniesienia kapitatlu w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Przewidywany rozwdj Spotki

Strategia rozwoju Spatki przewiduje sprzedaz Klientom funduszy zarzgdzanych przez wiasne TF[L

Spotka dagzy do zwickszenia aktywow, ktorymi zarzgdza oraz do rozszerzenia oferty produktowe] i umocnienia pozycii
rynkowej oraz do rozszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie uméw dystrybucyjnych z instyfucjami finansowymi lub
zarzgdzania aktywami innych grup finansowych.

Spofka zamierza rozwijac dziataino$c w zakresie zarzadzania portfelami instrumentdw finansowych klientow, funduszami
inwestycyjnymi. Powyzsze dziatania powinny stuzy¢ poprawie wynikow finansowych i budowaniu wartosci Spéiki
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Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badar i rozwoju
Spotka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
W dniu 31 grudnia 2011 r. aktywa pod zarzgdzaniem wyniosty niespelna 326 min z¥, z czego wigkszos¢ ulokowano

w strategii agresywnej (Akcyjna Europy Srodkowej i Wschodniej) Przychody z dziatainosci maklerskiej wyniosly od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. 7 min 125 tys. zi

Gléwnym zrodtem przychodéw Caspar S A jest oplata za zarzadzanie, przy czym zdecydowana wigkszo$¢ przychoddw
pochodzita z optaty statej

Nabycie akcji wiasnych 7
W okresie objetym sprawozdaniem Spdlka nie nabywata akeji wiasnych. Spétka umowy podjela zobowigzania, na
podstawie ktérych moze zosta¢ zmuszona do zakupu akcji wiasnych nabytych w ramach programéw motywacyjnych

Posiadane oddzialy {zaklady)
Spaotka nie posiada oddziatow.

Informacje o instrumentach finansowych

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jak najwieksze bezpieczenstwo przechowywanych srodkow wilasnych
Spotki. Spotka inwestowada | zamierza inwestowaé wiasne Srodki finansowe jedynie w bony skarbowe lub notowane
obligacie skarbowe krajowe o krotkie] zapadalnosci lub o zmiennym oprocentowaniu. Dzieki tej metodzie zarzgdzania
ryzykiem finansowym:

1) ryzyko zmiany cen jest minimailne,

2) ryzyko kredytowe jest minimalne,

3) ryzyko utraty ptynnoéci finansowej i ryzyko istotnych zakiocen przeplywow srodkow pienieznych sa nieznaczne,
gdyz papiery skarbowe, w ktére Spdtka inwestuje Srodki vdasne sg plynne oraz Spétke obowigzuja przepisy
dotyczace wymogdw kapitatowych nakazujace utrzymywanie Srodkdw wlasnych na whladciwym nakazanym
prawem poziomie

Ryzyko kredytowe nalezno$ci jest nieznaczne, gdyz Spotka na. mocy umowy z Klientami posiada pelmomocnictwa
umozliwiajace spieniezenie wymagalnych naleznosci z aktywow Klienta przechowywanych w banku powierniku,

Spoétka zamierza utrzymywa¢ na rachunkach bankowych srodki w zakresie niezbednym do utrzymania plynnosdi,

Z uwagi na powyzsze Spotka nie prowadzi rachunkowo$ci zabezpieczen i nie zabezpiecza istotnych rodzajow
planowanych fransakcji

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery warto$ciowe zostaly
dopuszeczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego

W dniu 26 lipca 2011 r Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A uchwala nr 864/2011 postanowit
wprowadzié do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 123 085 (sto dwadziescia trzy tysigce szedédziesigt
piet) akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda spétki Caspar Asset Management
SA

W dniu 8 grudnia 2011 r. mial miejsce debiut notowarn akcji Spétki na rynku NewConnect.
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