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Zawierajqcy:

o S$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku;

o $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Caspar Asset Management S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku.
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1. Informacje podstawowe

a. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta: Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Poznan

Adres Emitenta: ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznanh

Nr telefonu: +48 (61) 85516 14

Nr faksu: +48 (61) 85516 14 w.11

e-mail: am@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 301186397

NIP: 779-236-25-43

KRS: 0000335440

Oznaczenie Sqdu: Sagd Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.972.373 zt w catosci wptacony

Zarzqd Emitenta:

Leszek Kasperski Prezes Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Hanna Kijanowska Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 24 kwietnia 2023 roku Pan Leszek Kasperski ztozyt rezygnacije z petnienia funkciji Prezesa
oraz Cztonka Zarzgdu Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem na dzieh odbycia najblizszego
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (ZWZA) Spotki, jednak nie pdzniej niz zdniem
30 czerwca 2023 roku.

Rada Nadzorcza Emitenta:

Rafat Litwic Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Fabis Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kazmierczak Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Tabor Cztonek Rady Nadzorczej

W grudniu 2022 roku Pan Maciej Mizuro ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem na dzieh 31 grudnia 2022 roku.
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b. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
na dzien publikacji raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze Liczba akciji Udziat w Liczba gtosow % gtosow
na dzien strukturze na Walnym Akcjonariusza
11.05.2023r. kapitatuw % | Zgromadzeniu | w ogdlnejliczbie
na dzien na dzien gtosow
11.05.2023r. 11.05.2023r. na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
na dzien
11.05.2023 .
Piotr
o 2816 389 28,56% 2816 389 28,56%
Przedwojski
Leszek 2801 328 28,41% 2801 328 28,41%
Kasperski
Btazej 2710 633 27,49% 2710 633 27,49%
Bogdziewicz
Pozostali 1533515 15,54% 1533515 15,54%

Na dzien publikacji raportu wszystkie akcje Spdfki, tj. 9.861.865 akcji znajduje sie w obrocie
na Gtéwnym Rynku GPW.

c. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta - opis organizacji grupy kapitatowej
ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych
konsolidacjg, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dziehn publikacii raportu w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzity nastepujgce spotki
zalezne podlegajgce konsolidaci:

e F-Trust Spodtka  Akcyjna  (Emitent  posiada 100% akcji  stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania
100% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu),

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Emitent posiada 98,75% akcji stanowigcych 98,75% w kapitale zaktadowym
podmiotu, uprawnigjgcych do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu).

Na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowe] nie wchodzity jednostki nieobjete
konsolidacjg.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
Nr faksu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

LZarzqd:

Tomasz Salus
Agata Babecka
Krzysztof Jeske
Andrzej Miszczuk

Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
+48 (61) 855 44 44

+48 (61) 855 44 43
tfi@caspar.com.pl
www.caspar.com.pl

142949487

108-001-10-57

0000387202

Sgd Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

2.000.000 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Pan Tomasz Michalak w dniu 27 marca 2023 roku ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
cztonka Zarzgdu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze skutkiem na dzieh
31 marca 2023 roku.

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara
Maciej Czapiewski
Rafat Litwic

Rafat Ptokarz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W grudniu 2022 roku Pan Maciej Mizuro ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia
2022 roku.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw
wartosciowych.
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F- Trust S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

LZarzqd:

Krzysztof Jeske
Anna Svarcovd
Jakub Strysik

Rada Nadzorcza:

Leszek Kasperski
Btazej Bogdziewicz
Rafat Ptékarz

Piotr Przedwojski

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2023 ROKU

Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
+48 (61) 85544 11
f-trust@f-frust.pl

www.f-trust.pl

145817467

108-001-15-02

0000397407

Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

216.582 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

F-Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych.
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2. Komentarz Zarzgdu

+Na koniec marca 2023 roku wartos¢ aktywow pod zarzqgdzaniem Grupy Caspar wyniosta
2,02 mid zt, czyli o 1,5% wiecej, niz na poczqtku biezqgcego roku i jedynie 6,6% mniej niz na koniec
marca 2022 roku To bardzo udany wynik biorgc pod uwage fakt, iz wiekszos¢ naszych aktywdow
skupilismy w walucie amerykanskieji wobec tego umocnienie ztotego w tym okresie negatywnie
wptywato na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem. Zardwno w ostatnich miesigcach,
jak i w nadchodzqcych kwartatach uwazamy, ze ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych jest najlepszym zaleceniem w branzy finansowej.

W | kwartale biezgcego roku wypracowalismy 8 min zt przychoddw, o 11% mniej niz w | kwartale
ubiegtego roku. To dobry wynik biorgc pod uwage negatywny wptyw umochienia sie ztotdwki
wobec dolara oraz zauwazalne przekierowanie strumienia aktywdw inwestordow na mniej
marzowe produkty oparte o instrumenty dtuzne. Zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto
wypracowane w | kwartale 2023 roku uwzgledniajg tez koszty zwigzane z rozwojem produktow.
Utworzony w potowie ubiegtego roku Subfundusz Caspar Obligacji cieszy sie coraz wiekszym
zainteresowaniem klientéw i w nadchodzgcych kwartatach powinien osiqgnqc oczekiwang
przez nas skale.”

|Ir /] { /1 2 )

| ..'I 3 f i = ':_al?.f-'!'i "": —"

{/ | IIL/ }f -
Leszek Kasperski Hanna Kijanowska
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu
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3. Dziatalnosé Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie objetym skonsolidowanym
raportem kwartalnym.

Caspar Asset Management S.A. (Caspar AM) jest domem maklerskim specjalizujgcym sie
w obstudze klientéw prywatnych zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych (UHNWI), ktorym
Swiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w oparciu o indywidualnie uzgodnione
strategie inwestycyjne. Dziatalno$¢ inwestycyjna koncentruje sie na aktywach takich jak (i) akcje
spotek dziatajgcych globalnie i innych, notowanych na rynkach rozwinietych oraz (i) jednostki
uczestnictwa ETF. Oprdcz zarzgdzania portfelami klientéw indywidualnych Caspar AM $wiadczy
réwniez ustuge zarzgdzania aktywami dla klientdw instytucjonalnych, w ramach ktérej zarzgdza
funduszami inwestycyjnymi na zlecenie Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Uzupetniajgco do ustugi zarzgdzania aktywami, Caspar AM $wiadczy ustugi z zakresu doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz oferowania instrumentdw finansowych.

Caspar Asset  Management S.A. jest zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A.

Caspar Asset Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A.

W  ramach grupy kapitatowej Caspar koncentruje sie na potrzebach klientow
chcgeych pomnazad swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar Asset
Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. odbywa sie
to poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Caspar TFl) jest towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, ktérego oferta jest skierowana zaréwno do klientéw Grupy, jak i do podmiotéw
poza niq. Caspar TFl posiada w swej ofercie jeden fundusz inwestycyjny ofwarty:
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (CPFIO), w sktad ktérego na dzien

31.03.2023 r. wchodzity Subfundusze (i) Akcji Europejskich, (i) Stabilny, (i) Globalny
oraz (iv) Obligaciji. Dystrybucja jednostek uczestnictwa CPFIO odbywa sie (i) za posrednictwem
jedenastu instytucjonalnych dystrybutoréw  zewnetrznych oraz (i) poprzez dostepng

dla zarejestrowanych klientéw platforme internetowg w domenie www.caspar.com.pl.
Caspar TFl na dzien 31.03.2023 r. zarzgdzato réwniez oSmioma funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi  dedykowanymi  dla  wybranych inwestorow, podejmujgc  réwnolegle
dziatania majgce na celu tworzenie kolejnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
dla bardzo zamoznych inwestordw. Warto$¢ aktywdw zarzadzanych przez Caspar TFI
na koniec marca 2023 r. wynosita ponad 1,4 mid zt.

F-Trust S.A. jest podmiotem wyspecjalizowanym w obstudze klientdw indywidualnych
poszukujgcych mozliwosci inwestowania wolnych srodkéw w jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych. Rownolegle,
F-Trust S.A. jest agentem dla Caspar AM. F-Trust S.A. wspdtpracuje z klientami poprzez
dedykowanych doradcédw oraz platforme internetowqg dziatajgcg w  domenie
www.platformafunduszy.pl, bedgcqg najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy
inwestycyjnych, ktérych jednostki sg oferowane. Na platformie dostepne sg jednostki ponad
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tysigca funduszy zarzqgdzanych przez podmioty z Polski i z zagranicy. Wartos¢ aktywow
administrowanych przez F-Trust S.A. na koniec marca 2023 r. wyniosta ponad 1,2 mid zt,
z czego ponad 0,6 mild zt stanowity aktywa obejmujgce produkty niepowigzane
z Caspar TR i Caspar AM.

4. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Okres | kwartatu 2023 roku, podobnie jak poprzednie kwartaty ubiegtego roku byt dos¢ trudny
dla rynkéw finansowych. Mimo, iz okres od stycznia 2023 roku do marca 2023 roku dla rynku
funduszy inwestycyjnych byt dobry nie przetozyto sie to na wzrost aktywdéw w Grupie Caspar.
Ufrzymujgca sie caty czas na wysokim poziomie inflacja, upadek Silicon Valley Bank
oraz m.in. rosngce obawy o sekfor bankowy, ryzyko recesji w kluczowych gospodarkach
przyczynity sie do tego, iz na rynkach nadal utrzymuje sie duza niepewnosé, ktéra wptywa
negatywnie na nastroje wsrdéd inwestoréw.

W okresie pierwszych 3 miesiecy skonsolidowane przychody Grupy Caspar wyniosty 8 min zt
i byty nieznacznie nizsze od przychoddw wypracowanych w ciggu 3 miesiecy 2022 r. (-11,0% r/r).
Zysk netto Grupy za ten okres wynidst 1,1 min zt i byt o ponad 500 tys. nizszy od zysku
wypracowanego w ciggu pierwszych trzech miesiecy roku 2022.

7 uwagi na duzg ekspozycje zarzgdzanych aktywdw na USD ostatnie umocnienie sie ztotego
negatywnie wptyneto na warto$¢ zarzgdzanych aktywodw. Ponadto, istotny wptyw na gorsze
wyniki miato przekierowanie strumienia aktywdw w strone produktdow dtuznych i mieszanych.

Caspar Asset Management S.A.

Na koniec marca 2023 roku Spdtka zarzgdzata tgcznie aktywami o warto$ci ponad 2,021 mid
ztotych, czyli o wartosci nizszej o zaledwie 6,6% niz rok temu i o warto$ci wyzszej o 1,5%
niz na koniec 2022 roku.

W dniu 31 marca 2023 roku aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management wyniosty
ponad 580 min zt i byty o 24,0% nizsze od wartosci na koniec marca 2022 roku
i 0 6,5% nizsze od wartosci na koniec 2022 roku.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

e funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na dzien 31 marca 2023 roku wynosity ponad 212 min zt (+5,2% r/r i + 4,7% w pordwnaniu
z koncem 2022 roku),

e 8 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 31 marca 2023 roku, wynosity ponad
1,227 mld zt (+2,5% r/ri + 5,2% w porédwnaniu z kohcem 2022 roku).
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Tabela z warto$ciami aktywoéw pod zarzgdzaniem w PLN:

na dzieh na dzieh

31.03.2023 r. 31.03.2022r. zmiana %
Aktywa klientéw indywidualnych asset
management 581 023 248,02 764 217 843,86 -24,0%
Aktywa funduszy inwestycyjnych
zarzqgdzanych przez Emitenta, w tym: 1440 596 352,39 1400 349 339,71 +2,9%
Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 212704 753,52 202 206 469,88 +5.2%
Fundusze inwestycyjne zamkniete 1227 891 598,87 1 198 142 869,83 +2,5%
Lgcznie warto$é aktywoéw pod
zarzgdzaniem 2021 619 600,41 2164 567 183,57 -6,6%

12

CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5.4,




C AS PAR SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2023 ROKU
ASSET MANAGEMENT 5.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada na dzieh dzisiejszy
jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Caspar Parasolowy FIO zawierat na dzien 31 marca 2023 roku Subfundusze:
e Akciji Europejskich,

e Stabilny,
e Globalny oraz
e Obligaciji.

W lipcu 2022 roku Spodtka uruchomita w ramach Caspar Parasolowy FIO Subfundusz Caspar
Obligacii, ktérego $rodki inwestowane sg gtéwnie w obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym obligacje indeksowane wskaznikiem inflacii.
Subfundusz Caspar Obligacji jest atrakcyjng ofertg dla  klientéw, komplementarng
dla produktéw akcyjnych i mieszanych. Spdtka obserwuje coraz wieksze zainteresowanie tqg
czesciqg oferty.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. caty czas podejmuje dziatania
majgce na celu rozszerzanie sieci dystrybucii. Ponadto, podejmuje rowniez dziatania w zakresie
tworzenia funduszy inwestycyjnych zamknietych, w szczegdlnosci dla dedykowanych
inwestorow.

Na koniec | kwartatu 2023 roku Towarzystwo zarzgdzato oSmioma dedykowanymi funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi.

Towarzystwo akfualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego funduszu otwartego
za posrednictwem dystrybutordw, do ktdrych nalezq:

e ApollinSp.zo.o.,

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
e F-Trust S.A.,

e Ipopema Securities S.A.,

e iWealth Management Sp.z o. o.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o. o.,
e KupFundusz S.A.,

e Michael / Strém Dom Maklerski S.A.,

e PHINANCES.A.,

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o,

e QValueS.A.

oraz poprzez platforme internetowaq.
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F-Trust S.A.
F-Trust S.A. jest spotkg wyspecjalizowang w  obstudze klientéw  indywidualnych,
ktdrzy swoje oszczednosci lokujg, w szczegdlnosci w fundusze inwestycyijne.

F-Trust S.A. wspotpracuje z klientami poprzez dedykowanych doradcoéw
oraz najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowq platforme funduszy:
www.platformafunduszy.pl.

W ofercie F-Trust S.A. znajdujg sie produkty m.in. takich podmiotéw jak:

e Allianz TFI S.A.,

e BlackRock Global Fund,

e Caspar Asset Management S.A.,

e CasparTFIS.A.,

e Conseqg Investment Management a.s.,

e Esaliens TFI S.A.,

e Fidelity Worldwide Investment,

e Franklin Templeton International Services S.A.,

e GeneraliInvestments TFI S. A,

e Ipopema TFI S.A.,

e Investors TFI S.A.,

e NN Investment Partners TFI S.A. (od dnia 24.04.2023 r. Goldman Sachs TFI S.A.),
e PZUTFIS.A.,

e Quercus TFI S.A,,

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
e Skarbiec TFI S.A.,

e Uniga TFI S.A.

Na dzienh 31 marca 2023 roku w dystrybuowanych przez F-Trust S.A. produktach klienci

zgromadzili aktywa w wysokosci ponad 1,238 mid zt, czyli o ponad 52 min zt mniej (-4,1%)
niz rok femu, ale o ponad 82 min wiecej (+7,2%) niz na koniec 2022 roku.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (skonsolidowane) w tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 31.03.2023 od 01.01 do 31.03.2022
Kapitat wtasny 23 427 26 629
Naleznosci 4113 4 543
« S L 9 087 8713
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania 9121 8071
Amortyzacja 719 519
Przychody z dziatalnosci podstawowej 8 001 9 001
. , . . 1348 2 209
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1355 2174
Zysk/Strata brutto 1 409 2 251
Podatek dochodowy 299 474
Zysk/Strata netto 1110 1777
Suma aktywdw 32 548 34700
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)%* 3.4% 51%
Stopa zwrotu z kapitatdéw  wtasnych
(RO'OE)%** P Y 5,0% 7%
Rentownos¢ brutto 17,6% 25,0%
Rentownos¢ netto 13,9% 19.7%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 28,0% 23,3%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 1.0 1,08

* wynik finansowy netto jednostki dominujgcej / suma aktywdw na koniec okresu

** wynik finansowy jednostki dominujgcej/ kapitaty wtasne na poczgtek okresu (pozycja bilansu ,,Kapitat

witasny”)
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (jednostkowe) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 31.03.2023 od 01.01 do 31.03.2022
Kapitat wtasny 20 494 21 985
Naleznosci 6024 3907
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4026 2 457
Zobowigzania 6 531 4 670
Amortyzacja 229 178
Przychody z dziatalnosci podstawowej 5226 5 660
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 1724 2105
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne; 1727 2092
Zysk/Strata brutto 1778 2161
Podatek dochodowy 307 415
Zysk/Strata netto 1471 1746
Suma aktywow 27 025 26 655
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)% 5,4% 6,6%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(RO'OE)%* P Y 7.8% 8,5%
Rentownos¢ brutto 34,0% 38,2%
Rentownos¢ netto 28.1% 30,8%
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 24,2% 17,5%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,62 0,53

*wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw
na srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2023 roku do dnia 31.03.2023 roku oraz na srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2023 roku do dnia 31.03.2023 roku.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine. W chwili obecnej
trwajgca na Ukrainie wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
przez Grupe. Niemniej jednak, wptywa ona na nastroje inwestordw oraz na sytuacje na rynku
finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac¢ wycofaniem czesci srodkodw
przez inwestoréw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe
aktywow. Jednoczesdnie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stop procentowych,
spotegowanych istniejgcym konfliktem zbrojnym moze mie¢ wptyw na atrakcyjnosé produktow
oferowanych przez Grupe. Na chwile obecnqg istniejgcy konflikt nie stanowi zagrozenia

dla kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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6. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uvzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidaciji.

W | kwartale 2023 roku nie doszto do zmian w organizacji Grupy kapitatowej Emitenta.
Spdtka na dzieh 31 marca 2023 roku posiadata:

1. 98,75% «akcji Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu. Caspar TRl S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 r.
pod numerem 0000387202. Caspar TFl S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
a takze na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (odpowiednio
nr decyzji KNF: DFI/I/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG), a 2 listopada 2012
roku rozpoczgt dziatalno$¢ operacyjng Caspar Parasolowy FIO.

2. 100% akcji F - Trust Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F - Trust S.A. zostata wpisana do KRS
28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spdétka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucije jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest agentem firmy
inwestycyjnej Caspar Asset Management S.A.

7. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka ani Grupa nie podawaty prognoz finansowych.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego
vdziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniv, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusze Liczba akcji | Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtosdw Liczba gtosow % gtosdw % gtosdw
na na strukturze strukturze na Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
31.03.2023r. | 11.05.2023 . kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023 r. Akcjonariuszy Akcjonariuszy gtoséw gtosdw
na 31.03.2023 r. na 11.05.2023 . na Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 31.03.2023 . na 11.05.2023 .
Plofr 2816389 | 2816389 28,56% 28,56% 2816389 2816389 28,56% 28,56%
Przedwojski
Leszek
. 2801 328 2801 328 28,41% 28,41% 2801 328 2801 328 28,41% 28,41%
Kasperski
Btazej
. 2710 633 2710633 27,49% 27,49% 2710633 2710 633 27,49% 27,49%
Bogdziewicz
Pozostali 1533515 1533515 15,54% 15,54% 1533515 1533515 15,54% 15,54%
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajqce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z tych oséb.

Zarzgd:
Akcjonariusze Liczba akgji Liczba akgji Udziat Udziat w Liczba gtoséw Liczba gtosdw % gtosdw % gtosdw
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023r. w strukturze strukturze na Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu | w ogdinejliczbie | w ogdlnejliczbie
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023 r. Akcjonariuszy Akcjonariuszy gtosow gtosdow
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023r. | na Zgromadzeniu | na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 31.05.2023 r. na 11.05.2023 .
Leszek Kasperski 2801 328 2801 328 28,41% 28,41% 2801 328 2801 328 28,41% 28,41%
Btazej 2710633 2710633 27,49% 27,49% 2710633 2710633 27,49% 27,49%
Bogdziewicz
Hanna Kijanowska 14 260 14 260 0.14% 0.14% 14 260 14 260 0.14% 0,14%
Rada Nadzorcza:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtosdéw na | Liczba gtoséw % gtoséw % gtoséw
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023 . strukturze strukturze Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu | w ogdlnejliczbie | w ogdinej liczbie
na 31.03.2023r. | na 11.05.2023 . Akcjonariuszy Akcjonariuszy gtoséw na gtoséw na
na 31.03.2023 . na 11.05.2023 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 31.03.2023 r. na 11.05.2023r.
Maciej 2836 2836 0.03% 0.03% 2 836 2836 0.03% 0,03%
Czapiewski
Piotr 20 250 20 250 0.21% 0.21% 20 250 20 250 0.21% 0.21%
Kazmierczak
Rafat Litwic 1685 1685 0.02 % 0.02% 1685 1685 0,02% 0.02%
Rafat Ptokarz 4 000 4 000 0.04 % 0.04% 4 000 4000 0,04 % 0.04 %
Andrzej Tabor 1000 1000 0.01 % 0.01% 1000 1000 001 % 0.01 %
Katarzyna Fabi$ 0 0 0,00 % 0,00 % 0 0 0.00 % 0,00 %
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W 2020 roku spotka zalezna F-Trust S.A. wszczeta spdr przed Sgdem Okregowym w Poznaniu,
wnoszgc odwotanie od decyzji Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych z dnia 6 lutego 2020 roku
w zakresie ustalenia podstawy wymiaru sktadek. Dnia 15 marca 2021 roku Sgd Okregowy
w Poznaniu, VIl Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych wydat wyrok (sygn. Akt: VI U 666/20),
od ktérego spdtka F-Trust S.A. wniosta apelacje. Rezerwa na zobowigzania z tytutu toczgcego
sie sporu zostata utworzona w 2019 roku w wysokosci 50% przedmiotu sporu. W 2020 roku
dotworzono rezerwe do wysokosci petnego zobowigzania, a w 2021 roku i w 2022 roku dokonano
aktualizacji o nalezne odsetki.

W dniu 24 marca 2023 roku Sgd Apelacyjny oddalit apelacje.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka dominujgca oraz spdtki zalezne w | kwartale 2023 roku nie zawieraty transakciji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostice
zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest
znaczqca.

Spdétka oraz Grupa w | kwartale 2023 roku nie udzielity poreczen, kredytu, pozyczki ani nie udzielity
gwarancji o znacznej wartosci. Informacje o pozostatych pozyczkach zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta.

Spoétka nie identyfikuje innych informacji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizaciji zobowigzah przez Emitenta i spdtki zalezne.
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14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiggane przez Grupe wyniki finansowe w perspektywach najblizszych kwartatéw najwiekszy
wptyw bedg miec polityka monetarna oraz sytuacja geopolityczna. Duze wahania na rynkach
finansowych spowodowane inwazjg na Ukrainie, wzrostem inflacji, poziomu stop procentowych
oraz problemami w sektorze bankowym wptywajg na warto$¢ aktywdw znajdujgcych sie
pod zarzgdzaniem i administracjg Grupy, a tym samym na osiggane przez spotki z Grupy wyniki
finansowe. Istotny wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach moze miec¢ tez zachowanie USD
w stosunku do ztotowki.

Inflacja

Utrzymujgce sie caty czas na wysokim poziomie stopy inflacji w kluczowych gospodarkach
Swiata wptywajg na podwyzszanie stép referencyjnych przez wybrane banki centralne,
co z kolei niesie za sobg wzrost rynkowych stép procentowych. Przy zachowaniu trendu w 2023
roku i w latach kolejnych mozemy obserwowaé okresowq zmiane preferenciji inwestoréw
i przekierowanie srodkéw przeznaczonych na inwestycje z akcji oraz jednostek uczestnictwa
w funduszach akcyjnych i mieszanych na instrumenty dtuzne bezposrednio i jednostki
uczestnictwa funduszy o znaczgcym udziale instrumentdw dtuznych. To z kolei moze wywotac
kolejne istotne odptywy srodkdw z gietd, skutkujgce obnizkg wycen akcji, w ktérych Grupa lokuje
powierzane jej aktywa, a tym samym wywrze¢ negatywny wptyw na przychody generowane
przez Grupe. Biorgc pod uwage, ze wiekszos¢ aktywodw zarzgdzanych przez Grupe zostata
zainwestowana w fundusze akcyjne oraz mieszane, realizacja opisanego powyzej scenariusza
przetozytaby sie najprawdopodobniej na obnizenie zainteresowania ofertq Caspar AM, Caspar
TFl oraz F-Trust S.A., a tym samym miataby negatywny wptyw na skale przychoddw, sytuacije
finansowq lub wyniki Grupy.

Wojna na Ukrainie

W zwigzku z trwajgcg wojng pomiedzy Rosjg a Ukraing wystgpity zjawiska wczesniej
nie przewidywane przez Grupe, ktdrych skutki moge negatywnie wptyngc na dziatalnos¢ i wyniki
Grupy co najmniej w roku 2023, w tym:

e mogq negatywnie wptywadé na wyniki finansowe osiggane przez spotki, ktérych instrumenty
finansowe sqg przedmiotem inwestycji  klientéw  Grupy i funduszy inwestycyjnych
dystrybuowanych przez Grupe, a tym samym negatywnie przektadac sie na wyceny rynkowe
oraz warto$¢ wyptacanych przez te spdtki dywidend;

e mogg wptywac negatywnie na zachowania inwestorow w Polsce, ktérzy obawiajgc sie
o przysztq sytuacje gospodarczqg i polityczng w Polsce i Europie mogg odktadaé decyzje
inwestycyjne wolgc pozostawi¢ do swojej dyspozycji gotdwke, jako bardziej ptynne aktywo,
lub inwestowac wolne Srodki poza rynkiem kapitatowym:;

e mogg wptywaé¢ na podejmowanie decyzji przez wybranych klientdw, w szczegdlnosci
najbardziej zamoznych, o rozpoczeciu korzystania z ustug finansowych oferowanych
przez podmioty z siedzibq poza Polskq.
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Wynagrodzenie zmienne

Nalezy wskazaé, iz na wynik finansowy istotny wptyw mogg mieé¢ ewentualne dodatkowe
przychody z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie.

W niektérych umowach z klientami Spodtka przewiduje pobieranie wynagrodzenia zmiennego
za zarzqgdzanie. Z uwagi na niepewny charakter ww. optaty oraz jej duzg zmienno$¢ w czasie
wynikajgcq z czynnikdw rynkowych, powyzsza kwota nie jest uwzgledniana w sprawozdaniu
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw. O ile warunki umozliwigjgce jej pobranie bedq
spetnione na koniec okresu rozliczeniowego, ktérym co do zasady jest rok kalendarzowy, kwota
wynagrodzenia zmiennego wyliczonego na ten dzien, zostanie uwzgledniona w sprawozdaniu
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw. Powyzsze bedzie réwniez odpowiednio
odwzorowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow.

Ryzyko zwigzane z wyniki zarzgdzania aktywami

Klienci dokonujgcy inwestycji poprzez powierzenie Srodkdw do zarzgdzania aktywami
(Caspar AM) lub nabywajgcy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (Caspar TF)
oczekujg dtugoterminowych  wynikdw inwestycji nie gorszych  niz  benchmarki
dla poszczegdlnych funduszy lub strategii inwestycyjnych. Srednio lub dtugookresowe
utrzymywanie sie wynikdw zarzgdzania na poziomie nizszym od benchmarkdw rodzi w pierwszej
kolejnosci ryzyko obnizenia przychoddéw ze wzgledu na brak prawa Grupy kapitatowe]
do komponentu wynagrodzenia powigzanego z sukcesem zarzgdzania (Caspar AM,
Caspar TFl), a w drugiej ryzyko odptywu aktywdw do konkurencii.

Pogarszajgca sie koniunktura gospodarcza na swiecie

Przychody i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m. in. od koniunkfury gospodarczej
na Swiecie. Pogarszanie sie koniunktury gospodarczej lub wejscie swiatowej gospodarki w faze
recesji, znajdujgce odzwierciedlenie w sytuacji na rynkach kapitatowych, w szczegdlnosci
poprzez pogorszenie koniunktury na swiatowych gietdach lub ich wejscie w faze dtugotrwatej
bessy wywotujgcej duze odptywy kapitatu z rynku kapitatowego, mogg wptyngc na (i) spadek
wartosci aktywoéw (obnizenie wycen lub umorzenia jednostek) zarzgdzanych i administrowanych
przez Grupe lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo inwestowanych w fundusze zarzgdzane
przez Caspar TFl lub powierzane Caspar AM lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo
inwestowanych za posrednictwem F-Trust S.A.
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