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1. Informacje podstawowe
a. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta: Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Poznan

Adres Emitenta: ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 85516 14

Nr faksu: +48 (61) 85516 14 w.11

e-mail: am@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 301186397

NIP: 779-236-25-43

KRS: 0000335440

Oznaczenie Sqdu: Sagd Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 1.972.373 zt w catosci wptacony

Zarzqd Emitenta:

Hanna Kijanowska Cztonek Zarzgdu, p.o. Prezesa Zarzgdu
Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzgdu

Dnia 24 kwietnia 2023 roku Pan Leszek Kasperski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu oraz Cztonka Zarzgdu Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem
na dzienh odbycia najblizszego ZIwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie w dniu 15 czerwca 2023 roku).
Iwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2023 roku powotato w sktad
Zarzgdu: Panig Hanne Kijanowskg (Cztonek Zarzgdu; p.o. Prezesa Zarzgdu na czas
od dnia 16 czerwca 2023 roku do dnia wydania zgody przez KNF, o ktérej mowa w art. 102a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie insfrumentami finansowymi - 1j. Dz. U. z 2023 r., poz. 646
z pdzn. zm.), Pana Btazeja Bogdziewicza (Wiceprezes Zarzgdu) oraz Pana Krzysztofa Jeske
(Wiceprezes Zarzgdu, Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzgdzania
ryzykiem w domu maklerskim, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego, o ktérej mowa w art. 102a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi) — ze skutkiem na dzieh 16 czerwca 2023 roku.

Rada Nadzorcza Emitenta:

Rafat Litwic Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Fabis Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kazmierczak Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Kasperski Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Tabor Cztonek Rady Nadzorczej
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Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki Caspar Asset Management Spodtka
Akcyjna powotato w dniu 15 czerwca 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Pana Leszka
Kasperskiego (ze skutkiem na dzien 16 czerwca 2023 roku).

b. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze % gtoséw Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gloséw
na Zgromadzeniuv Akcjonariuszy

Piotr Przedwojski 28,56%
Leszek Kasperski 28,41%
Blazej Bogdziewicz 27,49%
Pozostali 15,54%

Na dzien publikacji raportu wszystkie akcje Spotki, tj. 9.861.865 akcji znajduje sie w obrocie
na Gtéwnym Rynku GPW.

c. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta - opis organizacji grupy kapitatowej
ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych
konsolidacjg, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dzieh publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity nastepujgce spotki
zalezne podlegajgce konsolidacii:

e F-Trust Spodtka  Akcyjna  (Emitent  posiada 100% akcji  stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania
100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu),

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Emitent posiada 98,75% akcji stanowigcych 98,75% w kapitale zaktadowym
podmiotu, uprawnigjgcych do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu).
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu:
Nr faksu:
e-mail:
Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

LZarzqd:

Tomasz Salus

Agata Babecka
Kamil Herudzinski
Andrzej Miszczuk

Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
+48 (61) 855 44 44

+48 (61) 855 44 43
tfi@caspar.com.pl
www.caspar.com.pl

142949487

108-001-10-57

0000387202

Sgd Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

2.000.000 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Pan Tomasz Michalak w dniu 27 marca 2023 roku ztozyt rezygnacije z petnienia funkciji
cztonka Zarzgdu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ze skutkiem

na dzien 31 marca 2023 roku.

W dniu 7 czerwca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., podjeto uchwaty zmieniajgce sktad Zarzgdu
Towarzystwa, ktdry zostat uksztattowany nastepujgco:

Pan Tomasz Salus — Prezes Zarzgdu,

Pani Agata Babecka — Wiceprezes Zarzgdu,

Pan Kamil Herudzihski — Wiceprezes Zarzgdu,

Pan Andrzej Miszczuk — Wiceprezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza:

Witold Pochmara
Maciej Czapiewski
Rafat Litwic

Rafat Ptokarz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu

w tym na poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdow
warto$ciowych.
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F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznanh

Nr telefonu: +48 (61) 855 44 11

e-mail: f-trust@f-frust.pl

Strona www: www.f-trust.pl

REGON: 145817467

NIP: 108-001-15-02

KRS: 0000397407

Oznaczenie Sqgdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 216.582 7zt w catosci wptacony

W dniu 14 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy F-Trust S.A.
podjeto uchwaty zmieniajgce sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej F-Trust S.A. Obecnie
sktad osobowy tych organdw zostat uksztattowany w nastepujgcy sposdb:

Zarzqd:
Jakub Strysik Prezes Zarzgdu
Anna Svarcovd Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Jeske Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Bogdziewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Przedwojski Cztonek Rady Nadzorczej

F-Trust S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A.



C AS PAR SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTAL 2023 ROKU
ASSET MANAGEMENT 5.A.

2. Komentarz Zarzgdu

Wartos¢ aktywdw pod zarzgdzeniem Grupy Caspar na koniec Il kwartatu 2023 r. wyniosta
ponad 1,962 mid zt i jest ona ok 2% wyzsza w pordwnaniu do wartosci na koniec Il kwartatu
biezgcego roku.

W minionym kwartale otoczenie globalnych rynkdw finansowych nie zmienito sie istotnie
w porodwnaniu z pierwszq potowq roku. Obecnie oczekujemy zakonczenia zaciesniania polityki
monetarnej w USA i widzimy perspektywe dobrych warunkdw do inwestycji w amerykanskie
produkty dtuzne, zardwno indeksowane wskaznikiem inflacji, jak i nieindeksowane. Poszukujemy
takze mozliwosci inwestycyjnych poza USA oraz Europq.

W ostatnich kwartatach Grupa Caspar rozwijata subfundusz Caspar Obligacji, co przetozyto sie
na kolejne naptywy aktywdw do tego funduszu. W zwiqzku z osiggnieciem przez ww. subfundusz
odpowiedniego poziomu aktywdw, od listopada br. Grupa nie bedzie juz partycypowata
w kosztach jego funkcjonowania.

Preznie dziata nasza spodtka dystrybucyjna F-Trust S.A., ktdra pozyskuje klientdw zaréwno
dla produktéw Caspar, jak i dla produktéw ponad 20 instytucji finansowych, ktére sqg klientami
naszego dystrybutora. Zaufanie klientdw w branzy finansowej jest kluczowe. Stgd, podjelismy
kolejne dziatania na rzecz zwiekszania wiarygodnosci tego podmiotu w postaci
dokapitalizowania F-Trust kwotqg 2 min zt.

Rozwdj Grupy Caspar jest jednym z naszych priorytetdw, dlatego spdtka zalezna - spodtka
F-Trust S.A. podpisata list intencyjny w sprawie potqczenia jej ze spotkq iWealth Management
Sp. z o0.0. Akwizycja podmiotéw dziatajgcych w naszym sektorze moze by¢ wtasciwym
uzupetnieniem wzrostu organicznego, dzieki ktéremu Grupa Caspar sie rozwija.

Hanna Kijanowska Btazej Bogdziewicz Krzysztof Jeske
p.o. Prezesa Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Hanna Elektronicznie podpisany Digitally signed by Krz Sztof Elektronicznie
przez Hanna Katarzyna Bl’azej M |Cha+ Bfazej Michat y podpisany przez
Kata rzyna Kijanowska Bogdziewicz Marek Krzysztof Marek Jeske
.. Data: 2023.11.09 21:33:03 H 1 . Data: 2023.11.09
Kijanowska ~ Svas Bogdziewicz pate:2023.11.00 Jeske 204653 10100
9
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3. Dziatalnosé Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie objetym skonsolidowanym
raportem kwartalnym.

Caspar Asset Management S.A. (dalej: ,Caspar AM”, ,Spdotka”) jest domem maklerskim
prowadzgcym dziatalno$¢ na podstawie wtasciwych zezwoleh Komisji Nadzoru Finansowego,
specjalizujgcym sie w obstudze klientdw prywatnych zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych
(UHNWI), ktérym Swiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w  oparciu
o indywidualnie uzgodnione strategie inwestycyjne. Dziatalno$¢ inwestycyjna koncentruje sie
na aktywach takich jak (i) akcje spdtek dziatajgcych globalnie iinnych, notowanych na rynkach
rozwinietych oraz (i) jednostki uczestnictwa ETF. Oprécz zarzgdzania portfelami klientéw
indywidualnych Caspar AM $wiadczy rowniez ustuge zarzgdzania aktywami dla klientéw
instytucjonalnych, w ramach ktérej zarzadza funduszami inwestycyjnymi na zlecenie Caspar
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”, ,,Caspar TFI"). Uzupetniajgco
do ustugi zarzgdzania caktywami, Caspar AM Swiadczy ustugi z zakresu doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentdw
finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych. Caspar Asset Management S.A. jest
zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust S.A. Caspar Asset
Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz jedynym akcjonariuszem F-Trust S.A. W ramach Grupy Kapitatowej
(dalej: ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa’, lub ,,Grupa Caspar”) Caspar AM koncentruje sie
na potrzebach klientdbw chcgcych pomnazac swoje oszczednosci na globalnym rynku
kapitatowym. W Caspar Asset Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. odbywa sie to poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest fowarzystwem funduszy inwestycyjnych
dziatajgcym na podstawie zezwolenia KNF, ktérego oferta jest skierowana zaréwno do klientéw
Grupy, jak i do podmiotéw poza niq. Caspar TFl posiada w swej ofercie jeden fundusz
inwestycyjny otwarty: Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (CPFIO), w sktad
ktérego na dzieh 30 wrzes$nia 2023 r. wchodzity cztery Subfundusze: Caspar Akcji Europejskich,
Caspar Stabilny, Caspar Globalny oraz Caspar Obligaciji. Dystrybucja jednostek uczestnictwa
CPFIO odbywa sie za posrednictwem dwunastu instytucjonalnych dystrybutordw zewnetrznych
oraz poprzez dostepng dla zarejestrowanych klientéw platforme internetowg w domenie
www.caspar.com.pl. Caspar TFl na dzieh 30 wrzesnia 2023 r. zarzgdzato rédwniez dziewiecioma
funduszami inwestycyjnymi  zamknietymi  dedykowanymi dla wybranych inwestorow,
podejmujgc rownolegle dziatania majgce na celu tworzenie kolejnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych dla bardzo zamoznych inwestorow. Wartos¢ aktywodw zarzgdzanych przez Caspar
TFl na koniec wrzeénia 2023 wynosita ponad 1,4 mid zt netto.

F-Trust S.A. jest podmiotem wyspecjalizowanym w obstudze klientdw indywidualnych
poszukujgcych mozliwosci inwestowania wolnych srodkdw w jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych. Réwnolegle,
F-Trust S.A. jest agentem dla Caspar AM. F-Trust S.A. wspdtpracuje z klientami poprzez
dedykowanych doradcéw oraz platforme internetowq dziatagjgcg w  domenie
www.platformafunduszy.pl, bedgcg najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy
inwestycyjnych, ktérych jednostki sg oferowane. Na platformie dostepne sg jednostki ponad
tysigca funduszy zarzgdzanych przez podmioty z Polski i zagranicy. Warto$¢ aktywdw
administrowanych przez F-Trust S.A. na koniec wrzesnia 2023 wyniosta prawie 1,35 mlid zt, z czego
ponad 0,69 mld zt stanowity aktywa obejmujgce produkty niepowigzane z Caspar TFI
i Caspar AM.
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4. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Utrzymujgca sie ostroznos¢ wsrdd  inwestordw  spowodowata  przekierowanie  Srodkow
finansowych w strone produktdw dtuznych i mieszanych, ktérych najszerszq palete w ramach
Grupy Caspar oferuje spotka F-Trust S.A. Stgd, wzrost aktywdw pod administracjg w ramach tej
spotki o prawie 17% w poréwnaniu z koncem 2022 roku.

W ramach Grupy w kwietniu br. utworzony zostat dziewigty dedykowany fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Na koniec wrzesnia 2023 roku Spdtka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartoéci ponad 1,962 mid
ztotych, czyli o wartosci nizszej o 6,05% niz rok temu. Spdtka na koniec wrzednia 2023 roku
zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci o 1,49 % nizszej niz na koniec grudnia 2022 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management
wyniosty ponad 545 min zt brutto i byty 0 18,66% nizsze od wartosci na koniec wrzeénia 2022 roku.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

e funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosity prawie 203 min zt netto (- 1,64% r/r),

e 9 funduszy inwestycyjnych zamknietych, na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosity ponad
1,214 mid zt netto (0,17% r/r).

Tabela z warto$ciami aktywoéw pod zarzgdzaniem w PLN:

na dzieh 30.09.2022 . na dzieh 30.09.2023 . zmiana r/r %

Aktywa klientow
indywidualnych 670 364 309,77 545282 860,10 -18,66%
asset management

Aktywa funduszy
inwestycyjnych
zarzgdzanych przez
Emitenta, w tym:

1 418 546 707,29 1417 243 451,52 -0.09%

Caspar Parasolowy
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty

206 383 070,60 202 994 501,19 - 1.64%

Fundusze

inwestycyjne 1912 163 636 69 1214 248 950,33 0,17%
zamkniete '

Ltgcznie wartosé
aktywoéw pod 2088 911 017,06 1962526 311,62 -6,05%
zarzgdzaniem
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada na dzieh dzisiejszy
jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (CPFIO).

CPFIO zawierat na dzieh 30 wrzesnia 2023 roku cztery Subfundusze:
e Caspar Akciji Europejskich,

e Caspar Stabilny,

e Caspar Globalny,

e Caspar Obligaciji.

Caspar TFI caty czas podejmuje dziatania majgce na celu rozszerzanie sieci dystrybucii.
Ponadto, podejmuje réwniez dziatania w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w szczegdlnosci dla dedykowanych inwestoréw. Na koniec trzeciego kwartatu
2023 roku Towarzystwo zarzqgdzato dziewiecioma dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi.

Towarzystwo akfualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego funduszu otwartego
za posrednictwem dystrybutordw, do ktdrych nalezq:

e ApollinSp.zo.o.,

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

e F-Trust S.A.,

e |Mecado Sp.zo.o.,

e Ipopema Securities S.A.,

e iWealth Management Sp.z o. o.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o. o.,

e KupFundusz S.A.,

e Michael / Strém Dom Maklerski S.A.,

e PHINANCES.A.,

e Profitum Wealth Management Sp. z o. o,

e QValueS.A,
jok i oséb fizycznych pozostajgcych z  Towarzystwem w  stosunku  zlecenia
oraz poprzez platforme internetowg w domenie www.caspar.com.pl.
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F-Trust S.A.

F-Trust S.A. to niezalezny dystrybutor produktéw inwestycyjnych, wyspecjalizowany w obstudze
klientow indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci lokujg w szczegdlnosci w fundusze
inwestycyjne.

F-Trust  S.A. wspdtpracuije z klientami poprzez dedykowanych doradcow
oraz najwiekszg w Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowq platforme funduszy:
www .platformafunduszy.pl.

W ofercie F-Trust S.A. znajdujg sie produkty inwestycyjne m.in. takich podmiotow jak:

e Allianz TFIS.A.,

e BlackRock Global Fund,

e Caspar Asset Management S.A.,

e CasparTFIS.A.,

e Conseq Investment Management a.s.,

e Esaliens TFI S.A.,

e Fidelity Worldwide Investment,

e Franklin Templeton International Services S.A.,

e GeneraliInvestments TFI S.A.,

e Ipopema TFIS.A.,

e Investors TFI S.A.,

e NN Investment Partners TFI S.A. (od dnia 24.04.2023 r. Goldman Sachs TFI S.A.),
e PZUTFIS.A.,

e Quercus TFI S.A,,

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
e Skarbiec TFI S.A.,

e Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
e Uniga TFI S.A.,

e VIG/C-QUADRAT TFI S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku w dystrybuowanych przez F-Trust S.A. produktach klienci
zgromadyzili aktywa w wysokosci ponad 1,348 mid zt, czyli o ponad 166 min zt wiecej (14,07%)
niz rok temu i 16,68% wiecej niz na koniec grudnia 2022 roku.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (skonsolidowane)

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 30.09.2023 . od 01.01 do 30.09.2022r.
Kapitat wtasny 19 392 21 596
Naleznosci (bez naleznosci leasingowych) 3949 3734
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6312 7 103
Zobowigzania dtugoterminowe 3953 4703
Zobowigzania kréotkoterminowe 4325 4413
Amortyzacja 2 203 1929
Przychody z dziatalnosci podstawowej 23702 26 122
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 2832 4365
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 2 941 4308
Zysk/Strata brutto 3092 4612
Podatek dochodowy 926 1188
Zysk/Strata netto 2166 3424
Suma aktywdw 27 670 30712
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)%* 7.8% 11,1%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(ROE)%** 9.8% 13,6%
Rentownos¢ brutto 13,1% 17.7%
Rentownos$¢ netto 2.1% 13,1%
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 29,9% 29.7%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 145,9% 161,0%

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu

**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania krétkoterminowe

14

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A.




CASPAR

ASSET MANAGEMENT 5.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTAL 2023 ROKU

Wybrane dane finansowe i wskazniki (jednostkowe)

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01 do 30.09.2023 .

od 01.01 do 30.09.2022 .

Kapitat wtasny 17 479 17 781
Naleznosci (bez naleznosci leasingowych) 3884 3252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1727 1479
Zobowigzania dtugoterminowe 3365 3913
Zobowigzania krotkoterminowe 2 456 2 563
Amortyzacja 691 639
Przychody z dziatalnosci podstawowej 15095 17 143
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 4242 4966
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 4249 4974
Zysk/Strata brutto 4 441 5317
Podatek dochodowy 885 1093
Zysk/Strata netto 3 556 4224
Suma aktywow 23 300 24 257
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)% 15,3% 17,4%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

(ROE)%** 18,9% 20,6%
Rentownos¢ brutto 29,4% 31,0%
Rentownos$¢ netto 23,6% 24,6%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 25,0% 26,7%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 70,3% 57,7%

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu
*** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw
na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2023 roku do dnia 30.09.2023 roku oraz na srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2023 roku do dnia 30.09.2023 roku.

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine. W chwili obecnej
trwajgca na Ukrainie wojna nie stanowi zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
przez Grupe. Niemnigj jednak, wptywa ona na nastroje inwestordw oraz na sytuacje na rynku
finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac wycofaniem czesci srodkédw
przez inwestoréw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe
aktywdw. Jednoczesnie, otoczenie wysokiej inflacji oraz rosngcych stép procentowych,
spotegowanych istniejgcym konfliktem zbrojnym moze mie¢ wptyw na atrakcyjnosé produktow
oferowanych przez Grupe. Na chwile obecnqg istniejgcy konflikt nie stanowi zagrozenia

dla kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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6. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uvzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji.

W trzecim kwartale 2023 roku nie doszto do zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.
Spdtka na dzieh 30 wrzesnia 2023 roku posiadata:

1. 98,75% akcji Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w  Poznaniu. Caspar TRl S.A. zostata wpisana do KRS 24 maja 2011 roku
pod numerem 0000387202. Caspar TFl S.A. w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskata zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
a takze na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (odpowiednio
nr decyzji KNF: DFI/1/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG), a 2 listopada
2012 roku rozpoczagt dziatalnos¢ operacyjng CPFIO.

2. 100% akcji F - Trust Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F - Trust S.A. zostata wpisana do KRS
28 wrzesnia 2011 r. pod numerem 0000397407. Spdétka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na dystrybucije jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania
oraz zostata wpisana do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust S.A. jest agentem firmy
inwestycyjnej - Caspar Asset Management S.A.

7. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka aniinne podmioty z Grupy nie publikowaty prognoz finansowych na lll kwartat 2023 roku.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniv Emitenta na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akciji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakiadowym, liczby gltoséw z nich wynikajgcych
oraz procentowego udzialu tych akcji w ogdlnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusze Liczba akcji | Liczba akciji Udziat w Udziat w Liczba gtosow Liczba gtoséw % gtosow % gtosow
na na strukturze strukturze na Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
12.09.2023r. | 09.11.2023r. kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 12.09.2023r. | na 09.11.2023r. | na 12.09.2023r. na 09.11.2023 . gtoséw gtosdw
na Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 12.09.2023 . na 09.11.2023 .
Piotr
Przedwojski 2816 389 2816389 28,56% 28,56% 2816 389 2816 389 28,56% 28,56%
Leszek
. 2801 328 2 801 328 28,41% 28,41% 2 801 328 2 801 328 28,41% 28,41%
Kasperski
Btazej
L 2710 633 2710633 27,49% 27,49% 2710 633 2710 633 27,49% 27,49%
Bogdziewicz
Pozostali 1533515 1533515 15,54% 15,54% 1533515 1533515 15,54% 15,54%

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczqgce liczby posiadanych akciji przez Akcjonariuszy Spdtki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy
Zarzgdu Spotki wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzgledniaé ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez
ww. osoby, o ktdrych Spdtka nie zostata poinformowana.
Wykazana w tabeli data 12 wrzednia 2023 r. jest datg przekazania przez Spdtke ostatniego raportu okresowego (pdtrocznego).
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien zatwierdzenia
do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Zarzgd:
Akcjonariusze Liczba akcij Liczba akciji Udziat w Udziat w strukturze | Liczba gtoséw na | Liczba gtoséw na % gtosow % gtosow
na 12.09.2023 . na strukturze kapitatu w % Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
09.11.2023 r. kapitatu w % na 09.11.2023 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 12.09.2023 . na 12.09.2023 r. na 09.11.2023 . gtoséw gtoséw
na Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 12.09.2023 . na 09.11.2023r.
Hanna Kijanowska 14 260 14 260 0.14% 0,14% 14 260 14 260 0,14% 0,14%
Btaizej Bogdziewicz 2710 633 2710633 27,49% 27,49% 2710633 2710633 27,49% 27,49%
Krzysztof Jeske 20 475 20 475 0.21% 0.21% 20 475 20 475 0.21% 0.21%
Rada Nadzorcza:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w strukturze Liczba gtoséow Liczba gtoséw na % gtosow % gtosow
na 12.09.2023 . na 09.11.2023 . strukturze kapitatu w % na Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % na 09.11.2023 . Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 12.09.2023 . na 12.09.2023 . na 09.11.2023 . gtosow gtoséw
na Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
na 12.09.2023r. na 09.11.2023r.
Maciej Czapiewski 2836 2836 0,03% 0,03% 2836 2 836 0,03% 0,03%
Leszek Kasperski 2801 328 2801 328 28,41% 28,41% 2801 328 2801 328 28,41% 28,41%
Piofr Kazmierczak 20 250 20 250 0.21% 0.21% 20 250 20 250 0.21% 0.21%
Rafat Litwic 1685 1685 0,02% 0,02% 1685 1685 0,02% 0,02%
Rafat Ptdkarz 4000 4000 0,04% 0,04% 4000 4000 0,04% 0,04%
Andrzej Tabor 1000 1000 0.01% 0.01% 1000 1000 0,01% 0,01%
Katarzyna Fabis 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczgce liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spodtki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoiki
wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia do publikaciji raportu, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie

zostata poinformowana.
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W 2020 roku F-Trust S.A. - spotka zalezna wobec Caspar AM wszczeta spdr przed Sgdem
Okregowym w Poznaniu, wnoszgc odwotanie od decyzji Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych
| Odziat w Poznaniu z dnia 6 lutego 2020 roku w zakresie ustalenia podstawy wymiaru sktadek,
warto$¢ przedmiotu sporu zostata oszacowana na kwote 165.328 zt. Dnia 15 marca 2021 roku
Sgd Okregowy w Poznaniu, VIII Wydziat Pracy i Ubezpieczeh Spotecznych wydat wyrok
(sygn. akt: VIII U 666/20), od ktérego F-Trust S.A. wniosta apelacje. Rezerwa na zobowigzania
z tytutu toczgcego sie sporu zostata utworzona w 2019 roku w wysoko$ci 50% wartosci przedmiotu
sporu. W 2020 roku dotworzono rezerwe do wysokosci petnego zobowigzania, a w 2021 roku
i w 2022 roku dokonano aktualizacji o nalezne odsetki.

W dniu 24 marca 2023 roku Sgd Apelacyjny oddalit apelacje F-Trust S.A.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku utworzona rezerwa zostata rozpoznana joko zobowigzanie
w wysokosci naleznych sktadek.

Dnia 20 lipca 2023 roku Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wyrazit zgode na roztozenie naleznosci
z tytutu sktadek, fj. 183.282,07 zt na raty, a w dniu 3 sierpnia 2023 roku zostata podpisana
pomiedzy stronami umowa o roztozeniu naleznosci na raty, tym samym nastgpito czesciowe
rozliczenie zobowigzania i ostateczne wykorzystanie utworzonej wczesniej rezerwy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu spdtka zalezna na biezgco sptaca raty wynikajgce z umowy,
a ostatnia rata zobowigzania jest ptatna w ferminie do 22 lipca 2024 roku.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka dominujgca oraz spoétki zalezne w Il kwartale 2023 roku nie zawieraty transakciji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniv gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

Spotka oraz Grupa w Il kwartale 2023 roku nie udzielity poreczen, kredytu, pozyczki
ani nie udzielity gwaranciji o znacznej wartosci. Informacje o pozostatych pozyczkach zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W dniu 10 lipca 2023 roku Spdtka dominujgca wyptacita dywidende w wysokosci 5.523 tys.
ztotych zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia

15 czerwca 2023 roku.
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W pazdzierniku 2023 roku Spoétka Caspar Asset Management S.A. objeta 2.000.000 (dwa miliony)
akcji  zwyktych, imiennych serii E wyemitowanych przez spoétke zalezng F-Trust S.A.
Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2023 roku,
podwyzszenie kapitatu podstawowego spdtki zaleznej nie zostato jeszcze zarejestrowane
przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

W dniu 25 pazdziernika 2023 roku zostat zawarty list intencyjny w sprawie potgczenia spotki
zaleznej Emitenta tj. F-Trust S.A. a spdtkg pod firmg iWealth Management Sp. z o0.0. Zarzgd
Emitenta zastrzegt, iz podpisanie listu intencyjnego nie stanowi gwarancji dojscia transakciji
do skutku.

Spotka nie identyfikuje innych informacii, ktére sq istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spotki zalezne.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na osiggane przez Grupe wyniki finansowe w perspektywie najblizszych kwartatéw istotny wptyw
bedg mie¢ polityka monetarna oraz sytuacja geopolityczna. Duze wahania na rynkach
finansowych spowodowane inwazjg na Ukrainie, wybuchem konfliktu na Bliskim Wschodzie
oraz utrzymujgcq sie wysokq inflacjg wptywajg na warto$¢ aktywdw znajdujgcych sie
pod zarzgdzaniem i administracjg Grupy, a tym samym na osiggane przez spdtki z Grupy
wyniki finansowe.

Oceniamy, iz zaobserwowana w tym roku tendencja inwestorow przekierowywania srodkdw
przeznaczonych na inwestycje z akcji oraz jednostek uczestnictwa w funduszach akcyjnych
imieszanych nainstrumenty dtuzne bezposrednio i jednostki uczestnictwa funduszy o znaczgcym
udziale instrumentéw dtuznych moze sie utrzymywac co najmniej do konca roku. Biorgc
pod uwage, ze wiekszo$¢ aktywdw zarzgdzanych przez Grupe zostata zainwestowana
w fundusze akcyjne oraz mieszane moze to dalej wywieraé negatywny wptyw na przychody
generowane przez Spobdtke oraz Grupe.

Istotny wptyw na wyniki moze miec¢ réwniez potgczenie spdtki zaleznej F-Trust S.A. ze spdtkg
iWealth Management Sp. z o.0.

Ryzyko inflaciji

W pierwszym potroczu 2023 roku stopy inflacji w kluczowych gospodarkach $wiata wptynety
na podwyzszanie stép referencyjnych przez wybrane banki centralne, co z kolei niosto ze sobg
wzrost rynkowych stép procentowych. Wysoki poziom rynkowych stép procentowych bedzie sie
utrzymywat co najmniej w perspektywie kolejnych miesiecy.

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

W zwigzku z frwajgcqg od 24 lutego 2022 roku wojng pomiedzy Rosjg a Ukraing wystgpity zjawiska
wczesniej nie przewidywane przez Grupe, ktérych skutki moge wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki
Grupy w kolejnych kwartatach, w tym:
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- mogqg negatywnie wptywacé na wyniki finansowe osiggane przez
spotki, ktérych instrumenty finansowe sq przedmiotem inwestycji klientéw Grupy i
funduszy inwestycyjnych dystrybuowanych przez Grupe, a tym samym negatywnie
przektadac sie na wyceny rynkowe oraz warto$¢ wyptacanych przez te spdtki dywidend;
- mogq wptywac negatywnie na zachowania inwestordw w Polsce, ktdrzy obawiajgc sie
o przysztg sytuacije gospodarczqg i polityczng w Polsce i Europie mogg odktadac decyzje
inwestycyjne wolgc pozostawi¢ do swojej dyspozycji gotdwke, jako bardziej ptynne
aktywo lub inwestowac wolne srodki poza rynkiem kapitatowym:;
- mogq wptywad na podejmowanie decyzji przez wybranych klientdéw, w szczegdlinosci
najbardziej zamoznych, o rozpoczeciu korzystania z ustug finansowych oferowanych
przez podmioty z siedzibg poza Polskq.

Ryzyko zwigzane z wynikami zarzqgdzania aktywami

Klienci dokonujgcy inwestycji poprzez powierzenie srodkéw do zarzgdzania aktywami (Caspar
AM) lub nabywajgcy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (Caspar TFl) oczekujq
dtugoterminowych wynikéw inwestycji nie gorszych niz benchmarki dla poszczegdinych
funduszy lub strategii inwestycyjnych. Srednio lub dtugookresowe utrzymywanie sie wynikow
zarzgdzania na poziomie nizszym od benchmarkdw rodzi w pierwszej kolejnosci ryzyko obnizenia
przychoddéw ze wzgledu na brak prawa Grupy kapitatowe] do komponentu wynagrodzenia
powiqzanego z sukcesem zarzgdzania (Caspar AM, Caspar TFl), a w drugiej ryzyko odptywu
aktywow do konkurenciji.

Pogarszajgca sie koniunktura gospodarcza na swiecie

Przychody i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m. in. od koniunktury gospodarczej
na Swiecie. Pogarszanie sie koniunktury gospodarczej lub wejscie swiatowej gospodarki w faze
recesji, znajdujgce odzwierciedlenie w sytuaciji na rynkach kapitatowych, w szczegdlnosci
poprzez pogorszenie koniunktury na swiatowych gietdach lub ich wejscie w faze dtugotrwatej
bessy wywotujgcej duze odptywy kapitatu z rynku kapitatowego, mogg wptyngcé na (i) spadek
wartosci aktywodw (obnizenie wycen lub umorzenia jednostek) zarzgdzanych i administrowanych
przez Grupe lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo inwestowanych w fundusze zarzgdzane
przez Caspar TFl lub powierzane Caspar AM lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo
inwestowanych za posrednictwem F-Trust S.A.
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